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استندبای بازار مسکن در غرب تهران!
با وجود نوسانات ماهیانه، تورم بازار مسکن در غرب 
تهران طی شش ماه گذشته نزدیک به صفر بوده و با 
توجه به پیشتاز بودن این منطقه در تعداد معاملات، 
چش��م انداز بازار مسکن تهران از تحولات ماه های 

اخیر این منطقه قابل رویت است. 
ب��ه گزارش ایس��نا، بازار مس��کن در پرتقاضاترین 
منطقه شهر تهران در وضعیت استندبای قیمتی به 
س��ر می برد. صرف نظر از نوس��انات ماهیانه، سطح 
قیمت مسکن در منطقه ۵ شامل محله های پونک، 
جنت آب��اد، آپادانا، اکبات��ان، باغ فیض، بیمه، پرواز، 
حصارک، س��ازمان آب، س��ازمان برنامه، شاهین، 
ش��هران، ش��هرزیبا، فردوس، مبعث، کوهسار، کن 
و ک��وی مه��ران از تیرماه امس��ال ت��ا کنون بدون 
تغییر بوده اس��ت. از جمله دلایل بالا بودن تعداد  
معام��لات در این منطقه می توان به وس��عت زیاد، 
وجود سرانه های خدماتی و قیمت متناسب با توان 

اقشار متوسط اشاره کرد.
با وجود رش��د ۴۰ درصدی قیمت مس��کن تهران در 
دی ماه ۱۳۹۸ نسبت به سال قبل، بخش اصلی این 
تورم از رشد قیمت مناطق جنوبی نشأت گرفته و آمار 
نشان می دهد تغییر قیمت محسوسی در مناطق ۵، 
۴، 2، ۱۴ و ۱۵ که به ترتیب پرفروش ترین مناطق 

در تهران هستند اتفاق نیفتاده است.
پس از پرش قیمتی که سال گذشته در مناطق ۱ تا 
۵، ۱۴ و ۱۵ رخ داد از تیرماه امس��ال رش��د قیمت در 
این مناطق نزدیک به صفر بوده و تورم به س��مت 
مناطق جنوبی گردش کرده اس��ت. طی یک س��ال 
منته��ی به دی م��اه ۱۳۹۸ در ۱۱ منطقه ی واقع در 
نیمه جنوبی شهر تهران شامل مناطق ۹، ۱۰، ۱۱، 
۱2، ۱۴، ۱۵، ۱6، ۱7، ۱۸، ۱۹ و 2۰ نرخ رشد قیمت 
مسکن، بالاتر از دیگر مناطق تهران بوده و بالاترین 
نرخ رش��د س��الیانه در دی ماه ۱۳۹۸ با 6۹ درصد به 
منطقه ۱6 تعلق داشته و بعد از آن مناطق ۱2، 2۰ و 
۱۹ به ترتیب دارای رشد 6۴، 62 و 6۰ درصد سالیانه 
بوده ان��د. در بی��ن این مناط��ق نیز کمترین افزایش 

قیمت به مناطق ۱۴ و ۱۵ تعلق داشته است.
وضعی��ت بازار مس��کن در غرب ته��ران دارای دو 
جنب��ه ی متف��اوت در قیمت ه��ای پیش��نهادی و 
قیمت های قطعی اس��ت. بررس��ی برخی فایل های 
ف��روش در دفات��ر ام��لاک و آگهی ه��ا از تعیی��ن 
قیمت های نامتعارف حکایت دارد. از س��وی دیگر 
معام��لات قطعی در س��طح قیمت ه��ای به مراتب 
پایین تر انجام می ش��ود. ثبات قیمتی ش��ش ماهه 
در ب��ازار مس��کن غرب تهران ب��ه عنوان مدیومی 
کوچک از کل می تواند تا حدی به ترس��یم ش��رایط 
کلی بازار در س��ال آینده  کمک کند. تیرماه امس��ال 
میانگی��ن قیمت مس��کن در منطقه ۵ تهران ۱6.۴ 
میلی��ون توم��ان در ه��ر متر مربع بود. در دی ماه نیز 

قیمت ۱6.۵ میلیون تومان بوده است. 

خروج 2 هزار میلیارد تومان سپرده از 
صندوق پس انداز مسکن یکم

آمارها نشان می دهد منابع صندوق پس انداز مسکن 
یکم در مهر ماه سال گذشته در اوج خود به ۹ هزار 
و ۳۰ میلی��ارد تومان رس��یده ب��ود اما از آن زمان به 
بعد روند نزولی داش��ته تا جایی که در پایان آذرماه 
امسال کل منابع صندوق به 6 هزار و ۹7۰ میلیارد 

تومان کاهش یافته است. 
صن��دوق پس انداز مس��کن یک��م و وام ۸۰ میلیون 
تومانی مسکن برای خانه اولی ها در شرایطی شکل 
گرفت که وام این صندوق به طور متوس��ط نیمی 
از بهای مسکن را پوشش می داد و در برخی مناطق 

حتی معادل 7۰ درصد قیمت مسکن بود.
ای��ن صندوق که کاملا وابس��ته به س��پرده گذاری 
متقاضیان تسهیلات است، با غیرممکن شدن خرید 
مس��کن با این تس��هیلات، انگیزه سپرده گذاری در 
این صندوق را به ش��دت کاهش داد و س��یر نزولی 

منابع صندوق آغاز شد. 

 افزایش عرضه مسکن
 با اخذ مالیات از خانه های خالی

مدی��رکل س��ابق دفت��ر 
س��رمایه گذاری و اقتصاد 
و  راه  وزارت  مس��کن 
شهرس��ازی با اش��اره به 
اینک��ه اخذ مالیات از خانه 
ه��ای خالی از س��کنه به 

افزای��ش عرض��ه کمک می کند گفت: تعیین تعرفه 
مالیاتی در خانه های خالی از سکنه مهم خواهد بود.  
عباس فرهادیه در گفت و گو با فارس در پاسخ به این 
سئوال که آیا اخذ مالیات از خانه های خالی از سکنه 
می تواند به افزایش عرضه مسکن کمک کند گفت: 
به هر حال در آن دوره ای که در س��مت مدیرکل 
دفتر س��رمایه گذاری و اقتصاد مس��کن وزارت راه و 
شهرس��ازی بودم تمام تلاش ما بر این اس��اس بود 
که به متعادل سازی بازار مسکن کمک کنیم و راه 
اندازی س��امانه ملی املاک می تواند به شناس��ایی 
واحدهای خالی از س��کنه و افزایش عرضه مس��کن 
کم��ک کند. وی ب��ا تاکید بر اینکه قطعا راه اندازی 
سامانه املاک می تواند به تعادل بازار مسکن کمک 
کند اظهار داش��ت: راه اندازی س��امانه املاک و اخذ 
مالیات از خانه های خالی از سکنه می تواند به ارائه 

آمار و اطلاعات مسکن سر و سامان دهد.

روز پرنوسان در بورس
معاملات بورس روزی پر نوسان را پشت سر گذاشت 
و درحالی که شاخص کل این بازار در نخستین ساعت 
معاملات ۴۵۹ هزار واحد بود، در ساعات میانی به بیش 
از ۴6۵ هزار واحد رسید و در نهایت در رقم ۴6۱ هزار 
و ۹۸۸ واحد ایس��تاد.  به گزارش ایس��نا، ش��اخص کل 
بورس دیروز)شنبه( با 2۹۰۸ واحد صعود در رقم ۴6۱ 
هزار و ۹۸۸ واحد ایستاد. شاخص کل با معیار هم وزن 
نی��ز ۱۱۰۱ واح��د صع��ود و رقم ۱۵۰ هزار و ۳2 واحد را 
ثبت کرد. همچنین معامله گران 7۱۳ هزار معامله به 
ارزش ۳۹ هزار و ۱72 میلیارد ریال به ثبت رس��اندند. 
گروه مپنا، مخابرات ایران و بانک ملت نسبت به سایر 
نمادها بیشترین تاثیر منفی و در مقابل گروه مدیریت 
سرمایه گذاری امید، پالایش نفت اصفهان، س. نفت و 
گاز و پتروشیمی تامین و فولاد خراسان نسبت به سایر 
نمادها بیشترین تاثیر مثبت را بر بازار گذاشتند. ایران 
خودرو، سایپا، بانک های ملت و تجارت، پالایش نفت 
اصفهان، بانک صادرات ایران و فولاد مبارکه اصفهان 
نیز لیست نمادهای پربیننده بورس را تشکیل دادند. 
شاخص کل فرابورس هم با ۹۹ واحد صعود رقم ۵۹۱۵ 
واحد را ثبت کرد. در این بازار ۳۹۳ هزار معامله انجام شد 
که ۳۴ هزار و 6۰2 میلیارد ریال ارزش داشت. در این 
میان سنگ آهن گهر زمین، پتروشیمی مارون، فولاد 
هرمزگان جنوب، صنایع ماش��ین های اداری ایران، 
فرابورس ایران و ش��رکت آهن و فولاد ارفع نس��بت 
به سایر نمادها بیشترین تاثیر مثبت و در مقابل فقط 
هلدینگ صنایع معدنی خاورمیانه نسبت به سایر نمادها 

بیشترین تاثیر منفی را روی بازار داشت.

 هشدار رئیس صندوق
 بین المللی پول نسبت به کرونا

کریستالینا جیورجیوا از کشورهای جهان خواست تا 
ب��رای مقابل��ه ب��ا کرونا با یکدیگر همکاری کنند.  به 
گزارش ایسنا به نقل از رویترز، کریستالینا جیورجیوا 
که برای شرکت در همایش امنیتی مونیخ به آلمان 
سفر کرده است گفت هفته های آینده برای کنترل 
خسارت های به بار آمده و احتمالی کرونا حیاتی خواهد 
بود و صندوق بین المللی پول امیدوار است دولت ها و 
بانک های مرکزی در سطح جهان از طریق همکاری 
با یکدیگر به یک چهارچوب مشترک و واضح برسند. 
جیورجیوا با انتقاد از نهادها و کارشناسانی که اقدام به 
پیش بینی خسارت ناشی از کرونا می کنند گفت به 
دلیل کمبود اطلاعات کافی هنوز برای رس��یدن به 
یک برآورد قابل اعتماد زود اس��ت و چنین کارهایی 
تنها باعث هرج و مرج بیش��تر می ش��ود. وی ضمن 
ابراز نگرانی از این که کرونا باعث ش��ود روند احیای 
اقتصادی برخی کش��ورها به تعویق بیافتد نیز افزود: 
به دقت در حال رصد داده ها هستیم و اکنون وظیفه 
ای که بر عهده داریم این است: دعا کنیم اوضاع به 
بهترین ش��کل پیش برود اما خود را آماده مواجهه با 

بدترین پیش آمد ها کنیم.

کسری بودجه آمریکا به اوج رسید
کس��ری ماهانه بودجه آمریکا به بالاترین س��طح 
خود رس��ید.  به گزارش ایس��نا به نقل از تریدینگ 
اکونومیکس، تنها در ماه ژانویه، آمریکا ۳2.6 میلیارد 
دلار کسری بودجه داشته است که این رقم بیشترین 
کس��ری بودجه ثبت ش��ده ماهانه در تاریخ معاصر 
این کشور محسوب می شود. این کسری بودجه در 
مقایس��ه با مازاد بودج��ه ۸.7 میلیارد دلاری ژانویه 
سال 2۰۱۹ نشان دهنده معکوس شدن روند تلاش 
دولت ترامپ برای کاستن از کسری است. در بین 
بخش های مختلف مخارج امنیتی بیشترین سهم را 
داشته اند و مخارج دولت در بخش بهداشت و درمان 
نیز افزایش ۱۰ درصدی داش��ته اس��ت. همچنین 
داده های منتش��ر ش��ده توس��ط وزارت خزانه داری 
آمریکا نش��ان می دهد در چهار ماه نخس��ت امسال 
کسری بودجه این کشور به ۳۸۹ میلیارد دلار رسیده 
که این رقم در مقایسه با مدت مشابه سال قبل 2۵ 

درصد بیشتر شده است.

 زنگ خطر برای اقتصاد آلمان
 به صدا درآمد

رش��د اقتصادی آلمان به کمترین سطح هفت سال 
اخیر رسید.  به گزارش ایسنا به نقل از بی بی سی، 
مرکز آمار آلمان در گزارشی اعلام کرد بزرگ ترین 
اقتصاد اروپا در س��ه ماهه پایانی س��ال 2۰۱۹ تنها 
۰.۰۱ درصد رشد کرده که این رشد ضعیف ترین رشد 
اقتصادی آلمان در طول هفت سال اخیر محسوب 
می ش��ود. هم چنین در مقایس��ه با مدت مشابه سال 
قبل نیز رشد اقتصادی ۰.۴ درصد اندازه گیری شده 
اس��ت. هر چند این مرکز از ذکر دلیل این کاهش 
رشد محسوس خودداری کرده اما به نظر می رسد 
بخشی از این کاهش متاثر از ریسک های تجاری 

بوده است. 

عضو کمیسیون عمران مجلس گفت: در شرایط فعلی اولویت اصلی کشور تقویت و رونق بخش مسکن و ساخت و ساز در کشور است، این موضوع از مسئله اخذ مالیات نیز مهم تر و جدی تر است. 
به نقل از خانه ملت، فرج الله رجبی با اشاره به تدوین پیش نویس لایحه اصلاح قانون مالیات های مستقیم، گفت: یکی از مفاد و محورهای این لایحه، مالیات بر عایدی سرمایه مسکن است، در 
موضوع مالیات بر عایدی سرمایه، توجه به مابه التفاوت مازاد ارزش روز زمان واگذاری املاک و حق واگذاری محل نسبت به ارزش زمان تملک یا قیمت تمام شده، مهم است. نماینده مردم شیراز 

در مجلس شورای اسلامی ادامه داد: اخذ مالیات بر عایدی سرمایه مسکن در تمام کشورهای دنیا مرسوم بوده و یکی از راه کارهای اساسی برای مدیریت بازار مسکن است.

اولویت اصلی 
کشور رونق بخش 
ساخت و ساز است

اقتصاد کلان

راه و مسکن

بررسی های »اسکناس« نشان می دهد؛

اصلاح نظام بانکی لازمه کنترل نقدینگی
گ�روه اقتص�اد کلان:در ش��رایطی که افزایش 
حجم نقدینگی باعث بروز نگرانی های عمیق 
نسبت به آینده اقتصاد ایران شده،کارشناسان 
اقتصادی س��هم بس��یاری را در این وضعیت 
نگ��ران کنن��ده متوجه نظ��ام بانکی معیوب و 

ناکارآمد می دانند.
ب��ه گ��زارش »اس��کناس«،افزایش حج��م 
نقدینگی به 2262هزار میلیارد تومان در پایان 
آذرماه در حقیقت یک زنگ خطر بزرگ برای 
اقتصاد ایران محسوب می شود چرا که سیل 
عظیم نقدینگی می تواند همه بازارها را دچار 
آس��یب کند؛آس��یبی که بارها و بارها در طول 

سالهای گذشته تجربه شده است.
پاسخ همتی به نگرانی ها چه بود؟ ���

عبدالناص��ر همتی، رئیس کل بانک مرکزی، 
پس از انتش��ار تازه تری��ن گزارش متغیرهای 
پولی، با درک نگرانی های موجود، به مقایسه 
میزان درصد بدهی دولت ها به تولید ناخالص 
داخل��ی پرداخ��ت و اعلام کرد: دولت ظرفیت 
خوبی برای تامین کسری بودجه خود به وسیله 
اوراق بدهی با حفظ پایداری مالی دارد. به گفته 
او، ورود بان��ک مرک��زی در معام��لات ثانویه 
اوراق دولت��ی و اعم��ال سیاس��ت های پولی 
منضبط، قطعا می تواند بسیار کارآمدتر از روش 
ناکارآمد و تورم زای پولی کردن کسری بودجه 
دولت در چند دهه گذشته باشد. این اظهارنظر 
نشان می دهد رئیس کل بانک مرکزی تبعات 
تورم��ی آم��ار موجود را جدی گرفته و برای آن 
برنام��ه دارد. رون��د فزاین��ده نرخ تورم در همه 
س��ال های اخیر ادامه داش��ته؛ به گونه ای که 
می��زان نقدینگی از ۱۸۸۳میلی��ارد تومان در 
پایان س��ال گذش��ته با رشدی 2۰.2درصدی 
ب��ه رق��م 2262هزار میلیارد توم��ان در پایان 
آذرماه امس��ال رس��ید که نس��بت به آذرماه 
پارس��ال 2۸.2درصد رش��د نشان می دهد. از 
کل نقدینگی ایران در پایان آذرماه امس��ال، 
۱۸۹۹هزار میلیارد تومان آن ماهیت شبه پول 
و ۳6۳ه��زار میلی��ارد تومان آن ماهیت پول را 
داش��ته و آنچه نگران کننده است، رشد بدهی 
بخش دولتی و دولت به ش��بکه بانکی اس��ت 
که رقم آن در پایان آذرماه امس��ال با رش��دی 
2۸.۱درصدی نسبت به مدت مشابه پارسال به 
۳۸۸هزار میلیارد تومان رسیده است. نگاهی 
به خلاصه دارایی ها و بدهی های نظام بانکی 
ایران نشان می دهد حجم پول در پایان آذرماه 
امسال با ۴۸.6 درصد افزایش نسبت به آذر ماه 
س��ال قبل مواجه ش��ده درحالی که حجم شبه 

پول 2۴.۹درصد رشد کرده است.
رق�م خطرن�اک نقدینگ�ی ب�رای اقتصاد  ���

ایران
وحید ش��قاقی شهری در گفت وگو با خبرنگار 
اقتصادآنلای��ن در واکن��ش به افزایش حجم 
نقدینگی به 2262هزار میلیارد تومان در پایان 
آذرماه گفت: رشد نقدینگی به 2۸درصد رسیده 
اس��ت که این عدد، رقم بالایی برای اقتصاد 

ایران محسوب می شود.
وی اف��زود: ب��ا توجه به اینکه رش��د اقتصادی 
ما امس��ال احتم��الا منفی ۹درصد خواهد بود 
در  کنار این رشد نقدینگی 2۸درصدی نشان 
می ده��د که رش��د اقتص��ادی در بخش مولد 
اقتصاد خودش را نش��ان نداده اس��ت زیرا اگر 
بخواهد خودش را در این بخش نشان بدهد  
رش��د اقتصادی را از کانال این رش��د نقدینگی 

شاهد می بودیم.
این کارش��ناس اقتصادی ب��ا بیان اینکه این 
دو ش��اخص نقدینگی و رش��د اقتصادی هیچ 
ارتباطی با یکدیگر ندارند، ادامه داد: نقدینگی 

دارد با 2۸درصد رش��د پیش میرود ولی رش��د 
اقتصادی اوضاع بسیار نامناسبی دارد  و رکود 
اقتصادی شدید است. شقاقی در رابطه با ریشه 
این رشد نقدینگی خاطرنشان کرد: ریشه این 
رشد نقدینگی هم طی سال های اخیر عمدتا 
از کان��ال نظام بانکی بوده اس��ت، به عبارتی 
زمانی رش��د نقدینگی به واس��طه استقراض 
از بان��ک مرک��زی بود اما در س��ال های اخیر 
نظام بانکی عامل این رش��د نقدینگی ش��ده 
اس��ت.  وی تاکید کرد: بانک های ما ناترازی 
بالایی دارند و از س��وی دیگر به س��مت خلق 
نقدینگ��ی می رون��د و چون نظارت و کنترلی 
هم از سوی بانک مرکزی بر این خلق اعتبار 
صورت نمی گیرد متاسفانه وقتی خلق اعتبار 
می کنند به س��مت افزایش نرخ س��ود سپرده 
ه��م می روند ت��ا بتوانند برای این اعتبار خلق 
ش��ده س��پرده جذب کنند و همین گونه نرخ 
س��ود س��پرده ها بالا می رود. وی با تکرار این 
موضوع که ریشه این رشد نقدینگی عملکرد 
معی��وب نظام بانکی اس��ت ادامه داد: رقابت 
بدی برای افزایش نرخ س��ود ش��کل گرفته 
اس��ت به طوری که گفته که گفته می ش��ود 
امسال نظام بانکی ما ۳۰۰هزار میلیارد تومان 
س��ود س��پرده خواهد داد که مدام هم به آن 
اضافه می شود  و سودها نقدینگی را مدام مثل 
یک بهمن بزرگتر می کنند. این کارشناس در 
پایان خاطرنش��ان کرد: در حال حاضر نسبت 
نقدینگی به تولید ما ۹۵درصد است و تا زمانی 
که نتوانیم این ناترازی نظام بانکی را اصلاح 
و مدیریت کنیم مشکلات مربوط به افزایش 

حجم نقدینگی حل نخواهد شد.
پیامدهای خطرناک رش�د لجام گسیخته  ���

نقدینگی
عباس ش��اکری اقتصاددان درباره پیامدهای 
افزایش لجام گسیخته نقدینگی نوشته است: 
در بازارهای باثبات می گویند سرعت گردش 
پول و رش��د تولید دارای ثبات نس��بی اس��ت 
پ��س ه��ر تغییری در حجم پول ایجاد ش��ود 
اثرش را روی قیمت ها نش��ان می دهد. البته 
در دوران گذار و بی ثباتی ممکن است سرعت 
گردش پول دس��تخوش تغییر شود. در ایران 
از س��ال ۱۳6۸ تاکنون، نقدینگی حدودا ۸۰ 
برابر شده یعنی در این فاصله از ۱6۰۰ میلیارد 
توم��ان ب��ه ۱۳۰ هزار میلیارد تومان رس��یده 
ک��ه از جمل��ه دلایل آن می توان به کس��ری 
بودج��ه، ندانم کاری ه��ای بان��ک مرکزی و 
 بسیاری عوامل ریز و درشت دیگر اشاره کرد. 
در رابطه با بدهی های خارجی و نقش آن در 
ایجاد نقدینگی با رشد بسیار بالا، کافی است 
توجه شود که در سال 72 تا 76 حدود ۳۸۰۰ 
میلی��ارد توم��ان فقط از این بابت افزایش پایه 
پولی داش��تیم که با احتس��اب ضریب فزاینده 

۴، ۱۵ ه��زار میلی��ارد توم��ان فقط از 72 تا 76 
 رشد نقدینگی از این ناحیه ایجاد شده است. 
س��ال های 76-77 با محدودیت درآمدهای 
ارزی مواج��ه بودی��م و نرخ ارز روی انتظارات 
تورم��ی تأثی��ر می گذاش��ت یعن��ی عام��ل 
تغذیه کنن��ده انتظارات، تغییرات نرخ ارز بود. 
وام خارجی گرفته بودیم نفت از ما نمی خریدند 
مصارف ارزی هم زیاد داش��تیم، بنابراین نه 
تنها قیمت ها متناس��ب با رش��د نقدینگی بالا 
می رفت که بیش��تر هم بالا می رفت، مثلا در 
س��ال 7۴ نرخ تورم عمده فروش��ی حدود 6۰ 
درصد، خرده فروش��ی ح��دود ۵۰ درصد ولی 
رش��د نقدینگی ۳۳% بود و این نش��ان دهنده 
افزایش س��رعت گردش پول اس��ت یعنی با 
مفه��وم پ��ول داغ مواجه بودیم و این به دلیل 
فعال بودن تغییرات نرخ ارز بود که سبب می شد 
 انتظارات تورمی افزایش یابد و تورم بالا رود.
از س��ال 7۹-7۸ وضعیت معکوس شد یعنی 
درآمده��ای ارزی بهب��ود یاف��ت بدهی های 
خارجی سررسید شده تا حدقابل ملاحظه ای 
بازپرداخ��ت ش��د و ن��رخ ارز ه��م در س��ال 
77-76 پ��رش داش��ت و ب��ه م��رور تثبی��ت 
ش��د. بان��ک مرکزی ه��م مناب��ع ارزی اش 
 ب��الا رف��ت و مقداری آهنگ تورم کند ش��د.
جالب اس��ت بدانیم برای اینکه بفهمیم نرخ 
ارز چق��در روی ت��ورم تاثیر دارد در س��ال7۵ 
ک��ه ن��رخ ارز ۳۰۰ تومان بود رش��د نقدینگی 
۳6 درص��د ب��ود و با تورم 2۴% مواجه بودیم و 
تورم فروکش کرد. اما از س��ال 7۹-7۸ رش��د 
نقدینگی تش��دید شد و علت آن منوط کردن 
تأمی��ن درآم��د بودجه به ن��رخ ارز بود و طبق 
آماره��ای رس��می 2۳ ت��ا 2۴ درصد ارزهای 
رس��می ب��ه فروش نمی رف��ت و مانده ذخایر 
ارزی بان��ک مرکزی مرتباً افزایش می یافت.

 

لذا از س��ال 7۹ تا ۸۵ رش��د نقدینگی داشتیم 
ام��ا ت��ورم در این دوران کاهش یافت رش��د 
تولید ناخالص ملی هم کاهش نشان می دهد 
لذا در گزارش های رس��می ملاحظه می شود 
س��رعت گردش پول در س��ال ۸۰، ۱۰ درصد 
رش��د منفی داش��ته. س��ال ۸2، ۵ درصد رشد 
منفی؛ ۸۳، 2 درصد رشد منفی؛ ۸۴، ۱۰ درصد 
رشد منفی؛ ۸۵ هم 2۰ درصد سرعت گردش 
پول رش��د منفی نشان می دهد یعنی سرعت 
گردش پول طی س��ال های گذشته کند شده 
و تنه��ا توجیه��ی که دارد این اس��ت که تولید 
 ناخالص ملی دارای رش��د مش��خص اس��ت. 
رش��د نقدینگی هم همین طور. پس س��رعت 
درآم��دی گ��ردش پول کاهش یافته اس��ت. 
قابل ذکر اس��ت که س��رعتی که ما در رابطه 
مق��داری پ��ول اس��تفاده می کنیم، س��رعت 
درآم��دی گردش پول اس��ت یعن��ی این که 
پ��ول چن��د بار معاملات مرب��وط به GNP را 

پوش��ش می دهد و پدیده س��رعت درآمدی 
یک مفهوم حسابداری می باشد و محاسباتی 
اس��ت و رش��د منفی آن ضرورتا نشان دهنده 
 کند ش��دن س��رعت پول در اقتصاد نیس��ت.

در اقتصاده��ای باثب��ات، فاصل��ه س��رعت 
درآم��دی و س��رعت معاملات��ی گردش پول 
تقریب��اً ثابت اس��ت و اگ��ر این ترکیب به هم 
بخ��ورد مربوط ب��ه »معام��لات نامربوط به 
تولید ناخالص ملی« اس��ت. ش��واهد نش��ان 
می ده��د در اقتص��اد ما س��رعت گردش پول 
 از س��ال 7۹ تاکنون نباید تغییر کرده باش��د.
فرمول نش��ان دهنده آن اس��ت که س��رعت 
درآم��دی در حال کاهش اس��ت. اما چرخش 
پول سس��ت یا کم نش��ده پس توجیه چنین 
مساله ای این است که دو اتفاق می افتد، یکی 
اینک��ه تعداد معاملات نامربوط به GNP بالا 
رفته، و قیمت های آن حوزه بالا رفته اس��ت 
و چن��د دلی��ل مهم نیز دارد یکی بحث واردات 
اس��ت ک��ه در حوزه CPI ت��ورم پایینی داریم 
پس برای اینکه رابطه درس��ت ش��ود چار ه ای 
نیس��ت جز اینک��ه بگوییم معاملات نامرتبط 
با GNP باید زیاد ش��ده باش��د و قیمت ها هم 
در آن حوزه بالا رفته باش��د که پول با همان 
 چرخش سابقش در این قسمت مشغول شود.

 ،GNP یک��ی دیگ��ر از معام��لات نامرتبط با
معاملات اموال غیرمنقول اس��ت مثل خانه، 
زمی��ن و ... و دیگ��ری معاملات اموال منقول 
سال های گذشته و معاملات کالاهای تولید 
ش��ده جاری که برای چندمین بار محس��وب 
می ش��ود که ممکن اس��ت واسطه گری روی 
این اقلام بیش��تر ش��ده باش��د و در »سرعت 
معاملات��ی« مفه��وم پیدا می کن��د چون در 
سرعت درآمدی به مثابه یک رابطه حسابداری 
فق��ط یک بار مورد محاس��به ق��رار می گیرد.

پس پیامد اول شکاف مربوط به تغییرات نرخ 
تورم و نرخ رشد نقدینگی عبارت از گسترش 
فعالیت های س��وداگرانه ای است که انعکاس 
 مش��خصی در نظام آمار و اطلاعات ما ندارد.

پیامد بعدی بر روی توزیع درآمد اس��ت. رشد 
نقدینگی ۴۰ درصد داریم، می توانیم بگوییم 
۵ درصد از این ۴۰ درصد به رشد بیشتر اقتصاد 
تعلق گرفته و افراد حقوق بگیر هم داریم که با 
حساب تورم ۱۳ درصد مثلًا تعدیل دستمزد ۱۳ 
درصدی داش��ته اند. پس 22 درصد باقیمانده 
از این ۴۰ درصد به دست کسانی می رود که 
نه��اده تولید عرض��ه نمی کنند و حقوق بگیر 
 هم نیستند و سود هم به آنها تعلق نمی گیرد.
پ��س توزی��ع درآمد ب��ه نفع طبق��ات نامولد 
ص��ورت گرفته اس��ت که ح��دوداً بیش از 2۰ 
هزار میلیارد تومان اس��ت. این رشد نقدینگی 
باعث می شود که ثروت جامعه شهری بالاتر 
رود چون رشد معامله بر روی اموال غیرمنقول 
بیشتر در شهرها اتفاق می افتد که به افزایش 
 مهاجرت و تخریب بیشتر روستاها می انجامد. 
در عین حال موجب تورم نهفته نیز می ش��ود 
چون اگ��ر زمانی وضعیت معاملات نامربوط 
با GNP نابس��امان ش��ود این پول نهفته آزاد 
ش��ده و منج��ر ب��ه تورم نیز می ش��ود که این 
دو م��ورد اخی��ر را می توان پیامدهای س��وم و 
چهارم پدیده مزبور به حس��اب آورد. مروری 
بر هر یک از پیامدهای پیش گفته به روشنی 
حساسیت ش��رایط کنونی اقتصاد و ضرورت 
اتخاذ سیاس��ت های هوش��مندانه و دقیق را 
به ما گوش��زد می کند و هر اش��تباه کوچکی 
در عرص��ه سیاس��ت گذاری اقتصادی در این 
شرایط می تواند هزینه های غیرقابل جبرانی 

ایجاد نماید.

کلان ـ زیربنایی

بورس امسال 1۵7 درصد رشد کرد
گروه اقتصاد کلان:شاخص کل بورس اوراق بهادار که نخستین روز 
کاری امس��ال را از عدد ۱7۸ هزار و 6۵۹ واحد آغاز کرده، تا پایان 
هفت��ه منته��ی ب��ه 2۳ بهمن ماه به ۴۵۹ هزار و ۸۰ واحد رس��یده که 

حکایت از رشد ۱۵7 درصدی دارد. 
به گزارش ایسنا، طی 2۱۴ روز معاملاتی امسال تعداد ۹6۱میلیارد 
و 2۱۰میلیون سهم و حق تقدم به ارزش ۳۹6۰هزار و 2۸۸میلیارد 
ریال در ۹۰ میلیون و 2۰6 هزار و ۳6۸ دفعه در بورس اوراق بهادار 
دادوس��تد ش��د. در این مدت 6۳۱ میلیارد و ۸۵۸ میلیون س��هم به 
ارزش ۱۹26ه��زار و 6۵۱میلی��ارد ری��ال در ۴۳ میلیون و ۱۸ هزار و 
۵۹6 نوبت در بازار اول، ۳۰2 میلیارد و ۹2۹ میلیون سهم به ارزش 
۱6۸۱ ه��زار و ۸67 میلی��ارد ری��ال در ۴6 میلیون و 22۱ هزار و 7۹۰ 
نوب��ت در ب��ازار دوم، 7۹ میلی��ون و ۸۰۰ هزار برگه به ارزش 77 هزار 

و ۳2۱ میلی��ارد ری��ال در 2۵ ه��زار و ۹۸7 نوب��ت در بازار بدهی، 2۱7 
میلیون و 2۰ هزار قرارداد به ارزش ۱۹۰۵ میلیارد ریال در ۱۱۵ هزار 
و 6۳۹ نوب��ت در ب��ازار مش��تقه و 26 میلی��ارد و ۱26 میلیون واحد از 
صندوق های سرمایه گذاری قابل معامله در بورس تهران به ارزش 
272 ه��زار و ۵۴۳ میلی��ارد ری��ال در ۸2۴ ه��زار و ۳۵6 نوب��ت مورد 
معامله قرار گرفته است. در این مدت، شاخص بازار اول ۱۴7 درصد 
و شاخص بازار دوم ۱7۴ درصد افزایش داشته  است. سرمایه گذاران 
ط��ی هفت��ه منتهی ب��ه 2۳ بهمن ماه، ۰.۹ میلیون برگه اوراق بدهی 
به ارزش ۹۳۱ میلیارد ریال را خریداری کردند. این در حالی اس��ت 
که از ابتدای س��ال تا کنون 7۹.۸ میلیون برگه به ارزش 77 هزار و 
۳2۱ میلیارد ریال خریداری شده است. طبق اعلام سازمان بورس، 
در بازار مشتقه نیز طی هفته منتهی به 2۳ بهمن ماه ۰.2۴ میلیون 

قرارداد به ارزش 7۵ میلیارد ریال خریداری ش��ده اس��ت. از ابتدای 
س��ال هم س��رمایه گذاران تعداد 2۱7.۰2 میلیون قرارداد به ارزش 

۱۹۰۵ میلیارد ریال خریداری کرده اند.
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