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 گره گشایی از بازار سهام
 با سیاست های پولی

دکتر احمد مجتهد- رییس اس�بق پژوهشکده  �� 
پولی و بانکی 

شاخص کل بازار بورس 
از ۱۹ م��رداد ۱۳۹۹ ب��ا 
ش��روع رون��دی نزولی 
از مح��دوده بی��ش از ۲ 
میلی��ون به محدوده یک 
میلی��ون و پانص��د هزار 

واح��دی در روزه��ای اخیر رس��ید. در تحلیل افت 
نس��بتاً ش��دید قیمت سهام و روند نزولی بازار بورس 
طی دو ماه گذشته به دلایل مختلفی از جمله حباب 
قیمتی در برخی سهام، اصلاح موقتی بازار، کاهش 
اعتماد سهامداران به ادامه حمایتهای دولت و سایر 
ارکان حکومت از ادامه روند افزایشی بازار از جمله 
اختلاف نظر در خصوص عرضه صندوق پالایشی 
یکم، فروش عمده س��هام توس��ط حقوقی‌ها، ایجاد 
ترس و وحش��ت در سهامداران برای تداوم کاهش 
قیمتها و تش��کیل صف‌های فروش بزرگ و رفتار 
توده‌ای سهامداران غیر حرفهای و … اشاره شده 
اس��ت.یکی دیگر از این دلایل که توس��ط برخی از 
افراد مطرح می‌شود افزایش نرخ سود بانکی است. 
بانک مرکزی از اوایل خردادماه سال جاری با انتشار 
اطلاعیه‌ای رس��می چارچوب جدید سیاستگذاری 
پول��ی خ��ود را اعلام ک��رد. در این چارچوب جدید، 
بان��ک مرک��زی ب��ا هدایت نرخ س��ود در بازار بین 
بانکی به س��مت نرخ سیاس��تی مورد هدف خود و 
مدیریت نقدینگی از طریق عملیات بازار باز و تعیین 
و اجرای دالان نرخ س��ود در جهت کاهش تورم به 
س��مت ن��رخ تورم هدف حرکت می‌کن��د. اما نکته 
اساسی این است که تغییرات نرخ سود طی ماههای 
گذش��ته چ��ه به لحاظ ارتب��اط زمانی و چه به لحاظ 
اثرگذاری بر رفتار سهامداران نمی‌تواند یک عامل 
مه��م ب��رای روند نزولی بازار بورس قلمداد ش��ود. 
چرا که بانک مرکزی بر اس��اس مصوبه ش��ورای 
پول و اعتبار در پایان تیرماه بدون تغییر در س��قف 
س��ود س��پرده‌های کوتاه مدت عادی )۱۰ درصد(، 
س��قف سود سپرده‌های سرمایه‌گذاری یک ساله را 
تنه��ا ی��ک واحد درص��د افزایش داده و از ۱۵ به ۱۶ 
درصد رس��اند. همچنین، س��پرده‌های کوتاه مدت 
ویژه ۳ ماهه و ۶ ماهه را به ترتیب با س��قف س��ود 
۱۲ و ۱۴ درصد و س��پرده‌های دوس��اله را با س��قف 
س��ود ۱۸ درصد معرفی نمود. لازم به ذکر اس��ت 
نرخ س��ود ۱۸ درصد به عنوان بالاترین نرخ س��ود 
قبلًا برای انتشار گواهی سپرده عام توسط بانک‌ها 
وجود داش��ت و در مجموع، تغییر قابل ملاحظه‌ای 
روی نرخ س��ود اتفاق نیافتاده اس��ت؛ ضمن اینکه 
ای��ن ن��رخ با ن��رخ بازدهی اوراق بده��ی دولت در 
بازار بدهی هم نزدیک اس��ت.لذا، این تغییرات چه 
ب��ه لح��اظ زم��ان تصمیم و انتش��ار خبر آن و چه به 
لحاظ میزان تغییر آن و تأثیر احتمالی آن بر انگیزه 
س��هامداران )فروش سهام به منظور سپرده‌گذاری 
مدت دار با هدف دریافت نرخ س��ود بانکی حداکثر 
۱۸ درصدی در مقایسه با بازدهی مورد انتظار بازار 
بورس و سایر بازارها( نمی‌تواند عاملی برای شروع 
و تداوم روند نزولی بازار سهام تلقی شود. به عبارت 
دیگر، اختلاف نرخ‌های سود سپرده‌ها با نرخ تورم و 
نرخ‌های بازدهی مورد انتظار سایر بازارهای دارایی 
در ماههای اخیر آن قدر زیاد است که تغییر یک یا 
دو درص��دی آن نمی‌توان��د اثر معنی داری بر رفتار 
پس انداز و سرمایه گذاری سهامداران داشته باشد.

در این راس��تا، ضروری اس��ت که بانک مرکزی با 
مهار تورم از طریق مدیریت نرخ س��ود و نقدینگی 
به تقویت ثبات اقتصادی، ایجاد بستر مناسب پس 
انداز و سرمایه گذاری و تقویت رشد واقعی بخشهای 
مختلف اقتصاد از جمله صنایع و شرکتهای بورسی و 
توسعه واقعی بازار سهام کمک نماید.در مقابل، لازم 
اس��ت س��ازمان بورس و اوراق بهادار و سایر ارکان 
بازار سرمایه تحلیلی درست و واقع بینانه از تحولات 
بازار سهام - از جمله تبیین دلایل رشد عجیب این 
بازار در مقایس��ه با س��ایر بازارها قبل از ش��روع روند 
نزولی آن، از جمله دعوت عمومی از مردم به حضور 
در این بازار و ش��کل گیری حرکت دس��ته جمعی 
مردم و تش��دید تقاضای ناش��ی از انتظارات کسب 
بازدهی‌های بس��یار بالا و در مقابل، عدم گس��ترش 
بموقع و متناسب سمت عرضه بازار سهام و همچنین 
دلای��ل ت��داوم این روند- ارائه کنند. این امر ضمن 
کاهش بلاتکلیفی و سردرگمی کنونی سهامداران 
به بازگش��ت س��ریع‌تر اعتماد عمومی به این بازار و 
ترسیم چشم اندازی روشن و درست از تحولات آتی 
بازار نیز کمک خواهد کرد.در مجموع، لازم اس��ت 
ضمن تاکید بر بهره‌گیری از ظرفیت‌ها و فرصتهای 
مناسب بازار سرمایه برای تقویت تأمین مالی تولید 
و افزایش مطلوب سهم این بازار از کل تأمین مالی 
اقتصاد کش��ور، از طریق توجه همزمان به عناصر 
تأثیرگ��ذار در ه��ر دو س��مت عرضه و تقاضای بازار 
و پرهیز از حبابی ش��دن قیمت س��هام، مراقبتهای 
لازم در خصوص کارکرد س��الم و قوی بازار س��هام 
صورت گیرد. همچنین، با جلب اعتماد سهامداران 
به توسعه مطلوب بازار از طریق تقویت ساختارهای 
نه��ادی، اطلاعات��ی و نظارتی بازار، ضمن پرهیز از 
مداخلات گسترده در سازوکارهای واقعی بازار و با 
استفاده از تجارب موجود، شرایط امن و سالمی برای 

سهامداری و فعالیت در این بازار فراهم گردد.

بورس صعودی شد
روند حرکت ش��اخص کل بورس روز گذش��ته شنبه 
برخلاف هفته گذش��ته صعودی بود و این ش��اخص 
بیش از ۴۲ هزار واحد رش��د کرد. به گزارش ایس��نا، 
معاملات بازار س��رمایه در حالی به پایان رس��ید که 
شاخص کل این بازار با ۴۲ هزار و ۷۲۲ واحد رشد 
رق��م ی��ک میلی��ون و ۵۴۶ هزار واح��د را ثبت کرد. 
ش��اخص کل ب��ا معیار هم وزن نی��ز با ۳۱۰۵ واحد 
افزایش در رقم ۴۰۰ هزار و ۶۸۹ واحد ایستاد.معامله 
گران یک میلیون معامله به ارزش ۶۹ هزار و ۶۷۱ 
میلیارد ریال انجام دادند. در این بازار فولاد مبارکه 
اصفهان، ملی صنایع مس ایران، صنایع پتروشیمی 
خلیج فارس، معدنی و صنعتی گل گوهر، س. نفت 
و گاز و پتروش��یمی تامین، پارایش نفت اصفهان و 
سرمایه گذاری غدیر نسبت به سایر نمادها بیشترین 
تاثیر مثبت را گذاشتند و پالایش نفت اصفهان، ایران 
خ��ودرو، بانک ملت، ف��ولاد مبارکه اصفهان، گروه 
پتروش��یمی س.ایرانیان، ملی صنایع مس ایران و 
بانک صادرات نمادهای پر بیننده این بازار بودند.

ارزش دلار بدون توجه به انتخابات 
آمریکا کاهش می‌یابد 

یک کارش��ناس بازار س��هام انتظار دارد س��ه ماهه 
چهارم س��ال جاری میلادی یک فصل منفی برای 
دلار و ش��اید حت��ی برای بازار ب��ورس و بازار اوراق 
قرضه باش��د. به نقل از راش��ا تودی، طبق گفته پیتر 
ش��یف، ارزش دلار آمریکا در س��ه ماهه س��وم سال 
ج��اری میلادی نمایانگر ارزش فلزات گرانبها مثل 
طلا و نقره و ارزش بازار سهام بوده است.پیتر شیف 
که مدیرعامل یورو پسیفیک کپیتال و کهنه‌کار بازار 
س��هام اس��ت در پادکست خود می‌گوید ارزش دلار 
در سپتامبر افزایش یافته ولی در کل فصل تابستان 
پایین آمده‌اس��ت. ش��اخص دلار حدود 2 درصد در 
سپتامبر بالا رفته ولی 3.5 درصد در سه ماهه سوم 
کاهش یافته‌اس��ت.وی با پیش‌بینی اینکه اتفاقات 
بس��یاری در فصل پاییز رخ می‌دهد گفت:»به نظر 
م��ن س��ه ماهه چهارم ی��ک فصل منفی برای دلار 
خواه��د بود و ش��اید حتی برای ب��ازار بورس و بازار 
اوراق قرضه«.طبق گفته این اقتصاددان، ش��اخص 
دلار در 2021 س��قوط می‌کند: »اگر این اتفاق در 
2021 نیفتد، حتما در 2022 خواهد افتاد ولی بالاخره 
ش��اخص دلار به کمتر از 60 خواهد رس��ید. تعجبی 
نخواهد داشت که شاخص دلار به کمتر از 40 هم 
برس��د. به نظر من خطرات بس��یاری وجود خواهد 

داشت که دلار را به پایین سوق می‌دهد«.

درخشش یوان
واحد پول ملی چین بهترین عملکرد فصلی ۱۲ سال 
اخیر خود را به ثبت رس��اند. به نقل از راش��اتودی، 
پس از آن که در سه ماهه سوم امسال یوان بهترین 
عملکرد خود در مقابل دلار طی ۱۲ سال اخیر را به 
ثبت رساند، توجه معامله گران به این ارز به عنوان 
یک دارایی امن جلب شده است. ارزش یوان طی این 
مدت حدود چهار درصد در مقابل دلار تقویت شده 
است که بهترین عملکرد در بین ۱۰ ارز برتر جهانی 

مقابل اسکناس سبز محسوب می شود.   

ریزش دوباره بورسها در آمریکا و آسیا

شاخص های مهم بورسی آمریکا مجددا قرمزپوش 
ش��دند. به نقل از رویترز، هر چند از س��رعت اشتغال 
زایی در بزرگ ترین اقتصاد جهان کاس��ته ش��ده اما 
اخبار مربوط به بازار کار آمریکا کماکان امیدوارکننده 
است: نرخ بیکاری بزرگ ترین اقتصاد جهان تا پایان 
ماه سپتامبر باز هم کاهشی شده و رقم ۷.۹ درصد 
را ثب��ت ک��رد. این نرخ بیکاری که ۰.۵ درصد کمتر 
از ماه قبل بوده، کمترین نرخ بیکاری این کشور در 
طول پنج ماه اخیر اس��ت.در معاملات بورس‌های 
آس��یا، شاخص‌ها عملکرد بدی داشتند؛ تا جایی که 
ش��اخص "نیک ک��ی ۲۲۵” ب��ورس توکیو ژاپن با 
اف��ت ۰.۶۷ درص��دی تا س��طح ۲۳ ه��زار و ۲۹.۹۰ 
واحدی پایین رفت. شاخص "هانگ سنگ" بورس 
هنگ کنگ ۰.۷۹ درصد بالا رفت و در س��طح ۲۳ 
هزار و ۴۵۹.۰۵ واحد بس��ته ش��د. در چین شاخص 
"ش��انگهای  کامپوزیت" کاه��ش ۰.۱ درصدی را 
تجربه کرد و در سطح ۴۵۸۷.۳۹ واحد بسته شد.در 
وال استریت، همه شاخص‌ها نزولی بودند تا جایی 
که هر س��ه ش��اخص اصلی بورسی در سطح پایین 

تری از روز قبل خود بسته شدند. 

رئیس کمیس��یون ویژه جهش و رونق تولید مجلس گفت: س��ازمان خصوصی س��ازی باید علت خروج ۶۰۴ ش��رکت را از لیس��ت واگذاری‌ها اعلام و بگوید، چرا برخی ش��رکت‌های س��ودده از 
فهرست سهام عدالت خارج و برخی شرکت‌های زیانده جایگزین آنها شده‌اند. شمس الدین حسینی افزود: بیش از 49 میلیون نفر دارنده سهام عدالت با جابه جایی شرکت‌ها و تغییر رویکرد و 
تصمیمات دولت دچار خسران و زیان می شوند و باید به تمام تبعات تصمیماتی که گرفته می‌شود، توجه کرد. سازمان خصوصی سازی باید مراقبت باشد تا واگذاریها منجر به تدوام مدیریت 

دولت نشود.حسینی با اشاره  به برخی واگذاری‌ها که محل ایراد قرار گرفته است، اظهار کرد: سازمان خصوصی سازی گزارش این موضوع را به کمیسیون ارائه کند.

سازمان خصوصی 
سازی مواظب 
واگذاری ها باشد

اخبار

یادداشت

بررسی های »اسکناس« از عملکرد بانک مرکزی نشان می‌دهد

سیاست‌های یک بام و دو هوا، نرخ ارز را وارد مرحله بحرانی کرده است

نبود انسجام در سیاست‌های ارزی

گ�روه اقتص�اد کلان:رش��د ش��تابان ن��رخ ارز 
و س��ردرگمی مس��ئولان دول��ت و بان��ک 
مرکزی،ش��رایط اقتص��اد ای��ران را به مرحله 
حساس��ی رس��انده و بدیهی اس��ت در صورت 
ناتوان��ی در حف��ظ ارزش پ��ول ملی،تمام��ی 
سیاست های پولی و مالی سیاستگذار عملا بی 
اثر خواهد ش��د.به گزارش»اسکناس«،برخی 
کارشناس��ان اقتص��ادی اعتق��اد دارند بانک 
مرک��زی در میانه جن��گ اقتصادی و تحریم 
ه��ای یکجانبه آمریکا،اعتماد به نفس خود را 
در مدیریت بازار از دست داده و سوداگران ارز 

توانسته اند میداندار این بازار آشفته باشند.
سیگنال افزایشی به بازار ارز؟ �� 

یک��ی از م��وارد م��ورد انتقاد،گفته های پیاپی 
رئیس کل بانک مرکزی اس��ت که به نوعی 
نگ��ران کننده و مبهم است.بس��یاری اعتقاد 
دارن��د موض��ع گیری مرتب رئیس کل نتیجه 
عک��س می دهد و ب��ازار ارز وضع بدتری پیدا 
می کند!عبدالناصر همتی در روزهای گذشته 
در تازه‌ترین یادداش��ت اینس��تاگرامی خود به 
بیان توضیحات درباره افزایش ش��دید قیمت 
ارز و حواشی اخیر پرداخت و نوشت: »در اوج 
فشار حداکثری و بعد از دو سال مقاومت بانک 
مرکزی درخط مقدم جنگ اقتصادی و درمقابل 
شدیدترین وبی سابقه ترین تحریمهای پولی 
وبانک��ی وعلیرغم محدودیت دسترس��ی به 
درآمد های ارزی کشور،بانک مرکزی با تمرکز 
بر تأمین کالاهای اساس��ی،دارو و مواد اولیه 
موردنیاز واحدهای تولیدی، نیازهای اساس��ی 
و ضروری کشور را با تمام سختی ها به خوبی 
وکفایت تامین کرده واجازه نیزنداده است که 
واضعان تحریم به هدف اصلی خودش��ان در 
دوس��ال گذش��ته ، که همانا فروپاشی اقتصاد 
کش��ور بود، برس��ند.با افزایش نرخ ارز در چند 
هفت��ه اخی��ر، که در م��ورد دلایل آن به موقع 
خود توضیح خواهم داد، هجمه های سازمان 
یافت��ه وبعضابً��ا هدفه��ای خاص،علیه بانک 
مرکزی آغاز  ش��ده است.با وجود  سختی ها 
و دش��واری ه��ا، کنترل ن��رخ ارز دغدغه مهم 
بان��ک مرکزی اس��ت،مردم عزی��ز مطمئن 
باشندبانک مرکزی بدون توجه به حواشی،به 
تلاش خود،برای ثبات سازی بیشتر در بازارها 
و انشاالله عبورمطمئن از آخرین مراحل فشار 

حداکثری، ادامه خواهد داد.«
توصیه های رئیس کل سابق به سکاندار  �� 

بان مرکزی
در همی��ن ارتباط،ولی‌الله س��یف، رئیس کل 
س��ابق بان��ک مرکزی در صفحه ش��خصی 
خ��ود در فض��ای مجازی با اش��اره به رش��د 
۴۰۰ درصدی قیمت ارز از ابتدای س��ال ۹۷ 
تاکنون و علل این رش��د ش��تابان، به بانک 
مرک��زی توصیه ک��رد جهت مهار قیمت ارز، 
کنترل معاملات فردایی را به دس��ت بگیرد.

متن کامل یادداش��ت به این ش��رح است:در 
ش��رایط حاضر شاهد ش��دت التهاب در بازار 

ارز هس��تیم ک��ه موجبات نگرانی مس��ؤلین، 
فعالین اقتصادی و آحاد مردم را فراهم کرده 
است. این پدیده جدیدی نیست و در گذشته 
هم س��ابقه داش��ته است ولی می‌توان گفت از 
حیث شدت و دامنه نوسانات و همچنین طول 
دوره زمانی، در مقایس��ه با گذش��ته بی‌سابقه 
اس��ت. از اوای��ل س��ال ۹۷ تا به‌ح��ال نرخ ارز 
بی��ش از ۴۰۰ درص��د افزایش را به خود دیده 
اس��ت و علاوه بر آن شاهد نوسانات شدیدی 
ه��م بوده‌ایم ک��ه فعالیت‌های اقتصادی را به 
شدت تحت تأثیر قرار داده و ظاهراً همچنان 
ادامه دارد.تردیدی نیست دلیل اصلی این امر، 
محدودیت‌های ناش��ی از تحریم و همچنین 
تورم ش��تابنده‌ای اس��ت که در اقتصاد با آن 
مواجه هس��تیم. درعین‌ح��ال عواملی وجود 
دارن��د ک��ه در صورت عدم کنت��رل، موجب 
افزایش شدت و دامنه نوسانات می‌شوند. یکی 
از مهمتری��ن عوامل تأثیرگذار، بازارهای غیر 
رسمی هستند که در شرایط نوسانی و التهاب 
در بعضی از نقاط تهران، برخی شهرستان‌ها و 
برخی کش��ورهای همسایه توسط سفته‌بازان 
و نوسان‌گیران ایجاد شده و رونق می‌گیرند.
بی‌تردید در صورتی‌که حاکمیت نسبت به این 
عوامل بی‌تفاوت باش��د و آنها را به حال خود 
ره��ا کند، س��فته‌بازان اع�الم نرخ ارز در بازار 
را به‌دس��ت گرفت��ه و عملًا کنت��رل بازار را از 
دست بانک مرکزی خارج می‌کنند.مهمترین 
این بازارها، بازار معاملات فردایی اس��ت که 
متأسفانه این روزها شاهد رونق مجدد فعالیت 
آن هس��تیم. البت��ه در این مجال قصد تبیین 
علم��ی اهمی��ت این بازارها و نحوه عملکرد و 
تأثیرگذاری آنها بر اقتصاد کشور را ندارم. در 
م��ورد عوام��ل و متغیرهای میان و بلند مدت 
تأثیرگ��ذار ب��ر بازار ارز ه��م در فرصتی دیگر 
نکاتی را به عرض خواهم رس��اند.اما آنچه در 
کوتاه مدت و به فوریت باید انجام ش��ود این 
اس��ت که بازار غیر رس��می معاملات فردایی 
-که تجربه نش��ان داده، علیرغم دستورات و 
اقدامات قهری توانسته است به فعالیت‌های 
خود ادامه دهد و عملًا با استفاده از کانال‌های 

تلگرامی و ش��بکه مجازی تعیین کننده نرخ 
ارز در اقتصاد باش��د-، به نوعی تحت کنترل 
بان��ک مرکزی ق��رار گیرد.بانک مرکزی باید 
با اختیارات کامل، اعتماد به نفس و اطمینان 
از حمایت‌های حاکمیت به ش��یوه مناسب در 
این بازارها ورود کرده و س��عی کند در عمل 
کنت��رل آنه��ا را به دس��ت گی��رد و به دلالان 
و نوس��ان‌گیرانی که برای تأمین منافع خود، 
اقتصاد کشور را با چالش روبرو می‌کنند اجازه 

ضربه‌زدن به اقتصاد ملی را ندهد.
 ��سردرگمی بانک مرکزی در سیاستگذاری

کمیل طیبی اقتصاددان نیز معتقد است:عمده 
تری��ن مس��اله برای افزایش ن��رخ ارز )دلار و 
یورو( انتظارات تقاضایی است که در بازار ارز 
ایجاد شده که موجب نقش پررنگ دلالان و 
واس��طه ها ش��ده و از سوی دیگر بازار ارز را به 
بازار دارایی ها نزدیک کرده اس��ت. باید توجه 
داشت زمانی که رشد بازار دارایی بیشتر باشد، 
اف��راد ب��رای تبدیل پول خود به دارایی های با 
ارزش و حف��ظ دارای��ی ه��ای خود هجوم می 
آورند.متاس��فانه امروز با تش��دید انتظارات در 
بازار ارز، تقاضا برای خرید ارز بیش��تر ش��ده و 
در این ش��رایط حضور واسطه گران و دلالان 
تشدید شده است که در این فضا بانک مرکزی 
باید با ورود به بازار، عرضه ارز داش��ته باش��د تا 
جلو عطش ارزی را بگیرد، البته این سیاس��ت 
درستی نیست، چراکه موجب تقویت پایه پولی 
کش��ور می ش��ود. متاس��فانه امروز بازار ارز و 
س��که در کش��ور دچار دور تسلسل شده و اگر 
ارز عرضه کنیم، ش��رایط خنثی می ش��ود، از 
س��وی دیگر بازارهای دیگر تقویت می شود، 
بنابرای��ن ت��ا زمانی که اقدامات ریش��ه ای در 
کش��ور صورت نگیرد و منابع ارزی از مس��یر 
درس��ت همچون آزادس��ازی تجارت، از بین 
رفتن تنش های سیاسی، شکل گیری ارتباط 
اقتص��اد ایران با اقتص��اد جهانی و .... صورت 
نگیرد، این مسائل همچنان در اقتصاد کشور 
وجود خواهد داشت و با توجه مشکلات اساسی 
اقتصادی کشور، به نظر می رسد با بخشنامه 
و ی��ا بازارهای کوچ��ک تجاری، چالش های 

موجود به صورت ریش��ه ای برطرف نخواهد 
ش��د.وی می افزاید:بان��ک مرکزی به دنبال 
حل مشکلات اقتصاد کشور است، اما باید در 
سیاست کلان کشور چشم انداز روشنی مطرح 
کنیم تا بتوانیم به آرام شدن اوضاع اقتصادی 
کمک کنیم؛ به عنوان مثال اگر تاکید بر تقویت 
تولید داریم، نیازمند افزایش انگیزه، س��رمایه 
گذاری و بالابردن ظرفیت تولید هس��تیم، از 
سوی دیگر رونق در تجارت یکی از ضروریات 
اقتصاد است که این خود به ابزارهایی نیاز دارد. 
به عنوان مثال برای افزایش س��رمایه گذاری 
باید ش��رایط حمایت واقعی از سرمایه گذاری 
فراهم شود تا سرمایه گذار و صادرکننده دچار 
انحراف از منابع نش��ود و ارتباط قوی تری با 
تولیدکنن��ده ش��کل گیرد و ب��ه طور کلی باید 
موان��ع س��د راه تولید و س��رمایه گ��ذاری را از 
بی��ن ببریم. این اقتص��اددان بیان کرد:بانک 
مرکزی با هدفگذاری تورمی، سیاس��ت های 
انقباضی را برنامه ریزی کرده است، اما امروز 
کاه��ش نرخ تورم نیازمند فرهنگس��ازی و از 
بین بردن زمینه های رکود اس��ت، از س��وی 
دیگر نقدینگی کش��ور را باید در مسیر درست 
قرار دهیم. متاسفانه امروز نقدینگی کشور در 
مسیر نادرست دلالی قرار دارد، در حالیکه باید 
زمینه س��ازی درستی در اقتصاد صورت گیرد 
تا س��رمایه گذاری در کش��ور جهت دار ش��ود. 
باید توجه داش��ت که امروز س��رمایه گذاری 
نیازمند نقدینگی و منابع مالی اس��ت و برای 
کنترل تورم، باید نقدینگی موجود را به سمت 
بازارهای مولد هدایت کنیم، بنابراین اتخاذ هر 
گونه سیاست های جزئی برای اقتصاد کشور، 
کارس��از نخواهد بود. اما وقتی بانک مرکزی 
سیاس��ت هدفگذاری کنترل تورم را در پیش 
گیرد، تنها اس��تقلال بانک مرکزی به عنوان 
عامل��ی مه��م می تواند تورم را کنترل کند، در 
این شرایط باید قوانینی تدوین شود که دولت 
و ارگان های مختلف حامی آن باشند و بخش 
خصوص��ی نیز بتواند جای��گاه خود را در بهره 
بردن از اس��تقلال بانک مرکزی پیدا کند.این 
کارش��ناس اقتصادی تاکید کرد:این موضوع 
که بگوییم دولت با گرانی ارز به دنبال جبران 
کس��ری بودجه است، نادرست است و به طور 
قطع این سیاست راه حل درستی برای دولت 
نیست، چراکه افزایش نرخ ارز موجب افزایش 
هزینه ها می ش��ود و حتی هزینه های دولت 
را بالا می برد در این ش��رایط کس��ری بودجه 
زی��اد و زیادتر می ش��ود.با توج��ه به اینکه در 
ش��رایط عدم قطعیت و ریسک بالا در اقتصاد 
هستیم، بنابراین انتظارات تورمی در کشور رو 
به افزایش است، با این وجود امیدواریم دچار 
رشد تورم بالا و تجربه های بدتری نشویم و 
با ایجاد استقلال بانک مرکزی، سیاست های 
موثری برای کنترل وضع موجود اتخاذ شود، با 
 A این وجود رسیدن نرخ تورم کشور حتی به

درصد نیز قابل پیش بینی درستی نیست.

اقتصاد کلان

ژه
ویـ
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خــ

نظرسنجی هفتگی کیتکونیوز نشان داد

خوش بینی بازار جهانی به صعود طلا
گروه اقتصاد کلان:نظرسنجی هفتگی کیتکونیوز نشان می دهد که 
تحلیلگران بازار و س��رمایه گذاران در پی بهبود اخیر قیمت طلا، به 
افزایش قیمت این فلز ارزشمند در معاملات هفته جاری خوش بین 
شده اند. به گزارش اسکناس به نقل از ایسنا، اگرچه تحلیلگران بازار و 
سرمایه گذاران انتظار دارند قیمت طلا هفته جاری به سطح بالاتری 
صع��ود کن��د ام��ا پس از عملکرد ماهانه طلا در س��پتامبر که بدترین 
عملکرد ماهانه در حدود چهار سال اخیر بود، همچنان اندکی احتیاط 
وجود دارد.در نظرس��نجی هفته جاری از کارشناس��ان وال استریت، 
۱۶ نفر ش��رکت کردند که از میان آنها ۱۰ نفر معادل ۶۳ درصد به 
افزای��ش قیم��ت طلا، دو نفر معادل ۱۳ درصد به کاهش قیمت طلا 
رای دادند و چهار نفر معادل ۲۵ درصد نظری نداشتند.در نظرسنجی 
آنلاین کیتکونیوز از س��رمایه گذاران، ۱۱۹۴ نفر ش��رکت کردند که 
از می��ان آنه��ا ۷۴۹ نف��ر مع��ادل ۶۳ درصد افزایش قیمت و ۲۴۵ نفر 
معادل ۲۱ درصد کاهش قیمت طلا را پیش بینی کردند و ۱۹۸ نفر 
مع��ادل ۱۷ درص��د نظری نداش��تند.اکثر تحلیلگران با موفقیت طلا 
در حفظ حمایت در سطح ۱۸۵۰ دلار، بالا رفتن قیمت این فلز زرد 
را پیش بینی می کنند. بهای هر اونس طلا در معاملات روز جمعه 
بازار آمریکا هشت دلار و ۷۰ سنت معادل ۰.۵ درصد کاهش یافت 
و در ۱۹۰۷ دلار و ۶۰ سنت بسته شد اما برای کل هفته ۲.۲ درصد 
افزایش داشت. طبق آمار بازار داوجونز، قیمت طلا در سپتامبر ۴.۲ 

درصد کاهش ثبت کرد اما برای سه ماهه سوم ۵.۳ درصد رشد نشان 
داد.بسیاری از تحلیلگران اظهار کرده اند که ادامه آشفتگی در آستانه 
انتخابات ریاست جمهوری سوم نوامبر آمریکا از قیمت طلا در کوتاه 
مدت پشتیبانی می کند. نوسانات انتخاباتی، روز جمعه پس از اعلام 
مثبت ش��دن تس��ت کرونای دونالد ترامپ، رییس جمهور آمریکا به 
سطح جدیدی رسید. ترامپ اعلام کرد که به مدت ۱۴ روز قرنطینه 
خواهد بود.افشین نوابی، مدیر معاملات شرکت ام کی اس سوییس 
اظهار کرد: با این همه ابهامات اکنون به نظر می رسد که طلا حداقل 
در حال حاضر به کف قیمت رسیده است و وی پیش بینی می کند 
که قیمت طلا بین ۱۹۲۰ دلار در اوج و ۱۸۷۵ دلار در کف معامله 
شود.کالین سیژینسکی، استراتژیست ارشد بازار در شرکت مدیریت 
سرمایه SIA اظهار کرد: اگرچه قیمت طلا فضا برای بالا رفتن دارد 
اما وی به تماشای دلار آمریکا نشسته است. این احتمال وجود دارد 
که صعود ارزش دلار به عنوان یک دارایی امن مانع صعود طلا شود 
اگ��ر ای��ن اتفاق روی دهد، قیمت طلا به ارزهای دیگر همچنان می 
تواند صعود کند.کارستن فریتچ، تحلیلگر کالا در کومرس بانک به 
کیتکونیوز گفت: ش��اخص دلار آمریکا هفته گذش��ته پرقدرت ظاهر 
ش��د و در بالای ۹۳ واحد معامله ش��د و این موضوع عملکرد طلا را 
محدود کرد. با این همه ممکن است دلار آمریکا دوباره کاهشی شده 
و از صع��ود قیم��ت ط�ال حمایت کند به خصوص که ابهامات زیادی 

در آمریکا وجود دارد.اوله هانس��ن، مدیر اس��تراتژی کالا در ساکسو 
بانک نسبت به روند قیمت طلا در هفته جاری نظر خنثی داشت و 
ب��ه کیتکونی��وز گف��ت: بازار طلا با وجود همه اتفاقاتی که در چند روز 
اخیر افتاده اس��ت، موفق نش��ده اس��ت به سطح بالاتری صعود کند. 
اگر طلا وقتی که خبر مبتلا ش��دن رییس جمهور آمریکا به کووید 
۱۹ منتش��ر می ش��ود، نتواند صعود کند پس بازار آماده صعود قیمت 
نیس��ت. من ترجیح می دهم نس��بت به افزایش قیمت طلا خوش 
بین باش��م اما حرکت قیمت فعلی را دوس��ت ندارم. تصور نمی کنم 
در این بازار باید فروش��نده بود ولی دلیلی هم برای خرید در س��طوح 

قیمت فعلی نمی بینم.


