
ترامپ با ترور سردار سلیمانی ناجی داعش شناخته خواهد شد
گروه سیاسی:یک رسانه آمریکایی در گزارشی 
دونال��د ترام��پ، رئیس‌جمهور آمریکا را به دلیل 
صدور دس��تور ترور س��پهبد قاس��م س��لیمانی، 
فرمانده نیروی سپاه پاسداران انقلاب اسلامی، 
ناج��ی داع��ش توصی��ف کرده اس��ت. روزنامه 
نیویورک‌تایم��ز در مطلبی با عنوان اینکه »چرا 
داعش از از مرگ ]س��ردار[ س��لیمانی مس��رور 
است« نوشته است: »سال ۲۰۱۶ دونالد ترامپ 
که در آن زمان نامزد انتخابات بود باراک اوباما 
را بنیانگ��ذار داع��ش خطاب ک��رد. اما در پایان 
کار، ش��اید این خود ترامپ باش��د که به عنوان 

ناجی این گروه تروریس��تی شناخته می‌شود.« 
نیویورک‌تایم��ز نوش��ته داعش بعد از رس��یدن 
به اوج موفقیتش در س��ال ۲۰۱۵ به طرز قابل 
توجهی تضعیف شده بود، اما اقدام دولت ترامپ 
در ترور هدفمند س��ردار قاس��م سلیمانی ممکن 
است این گروه را بار دیگر آماده بازگشت کرده 
باش��د.  ای��ن روزنام��ه با ی��ادآوری نقش جنگ 
عراق در احیای القاعده نوش��ته اس��ت: »درست 
همان‌طور که حمله نابجای آمریکا به عراق ۱۷ 
سال پیش در سال ۲۰۰۳ به القاعده جانی دوباره 
بخشید، بازگشت به هرج و مرج در همان کشور 

ممکن اس��ت همین خدمت را به داعش کند.« 
نیویورک‌تایمز به نقش موثر شهید سلیمانی در 
نابودی داعش نیز اشاره کرده و نوشته است: »اما 
جن��گ در خاورمیانه، هیچ چیزی جز پیچیدگی 
ندارد؛ نیروهای نیابتی ژنرال سلیمانی با مبارزه 
بس��یار موثری که با داعش داش��تند به صورت 
غیرمس��تقیم به منافع آمریکا هم خدمت‌رسانی 
می‌کردن��د.« روزنامه آمریکایی به کاهش نفوذ 
آمریکا در عراق در نتیجه ترور س��ردار سلیمانی 
و ابو مهدی المهندس، جانشین فرمانده الحشد 

الشعبی اشاره کرده است.  

بازار سرمایه و ریسک‌های سیاسی
ادامه از همین صفحه �� 

...به انواع ریس��ک‌های کش��وری اعم از ریس��ک‌های 
سیاس��ی و تجاری اش��اره نمود. در اوایل هفته گذشته  
ش��اهد بودیم که در واکنش به ش��هادت جانگداز سردار 
دلها، ش��اخص بورس کش��ور کاهش شدید و کم سابقه 
ای را تجربه کرد. به نحوی که تقریبا تمام سهام بورسی 
دچار افت قیمت حداکثری در روز اول ش��دند. ماهیت 
این رفتار واکنشی سهام، همانند رفتاری بود که با یک 
ریس��ک کشوری صورت می‌گیرد. اما سوال این است 
که این واکنش تا چه س��طحی می‌تواند ادامه داش��ته 
باشد؟ پس از بروز این ضایعه، مقامات ارشد کشوری و 
لشکری با تاسی از فرمایش مقام معظم رهبری، بر انتقام 
سخت از آمریکا تاکید کردند و متعاقب آن، ترامپ نیز 
که متوجه رد درخواست خود مبنی بر پذیرش انتقامی 
همس��طح از س��وی ایران شده بود، ضمن ابراز نگرانی 
از  پاسخ سریع ایران در توئیتی کاملا نامتعارف، تهدید 
به حمله به نقاط مختلف ایران و حتی اماکن فرهنگی 
کشور نمود که واکنش جهانی در پی داشت و نهایتا با 
اقدام متقابل ایران با حمله به پایگاه عین الاسد مواجه 
شد. از برآیند این اتفاقات چنین برداشت شد که ریسک 
تحرکات نظامی ایران و آمریکا به میزان بسیار بالایی 
رس��یده اس��ت. ب��ه همین دلیل، ب��ورس در واکنش به 
ریسک جنگ –که یک ریسک سیاسی است- کاهش 
در ش��اخص را تجربه نمود . ناگفته نماند که در همین 
دوره، واکنش بازار بورس‌های آمریکا از جمله شاخص 
S&P500 نیز کاهش��ی ملموس را در شروع روز‌های 
2 و 6 ژانویه )13 و 16 دیماه( تجربه کرد و همچنین، 
شاهد یک کاهش ارزش دلار در قیاس با طلا و سایر 
ارز‌ها بودیم. علیرغم افزایش بی سابقه تنش بین ایران 
و آمری��کا، ب��ه نظر می‌رس��د که ه��ر دو طرف از تبعات 
ویرانگ��ر بروز تح��رکات نظامی  آگاهی دارند و این را 
می‌ توان از اظهارات رسمی سیاستگذاران نیز برداشت 
نم��ود. کم��ا اینکه مقام معظم رهبری در کنار تاکید بر 

دفاع تمام قد از منافع کش��ور، بار‌ها تاکید کرده اند که 
ای��ران بدنبال جنگ نمیباش��د . در ط��رف مقابل نیز با 
توجه به اینکه ترامپ با وعده پایان دادن به جنگ‌ها و 
برگرداندن سربازان آمریکایی به آمریکا در انتخابات به 
پیروزی رسیده ، متوجه ریسک شروع جنگ و عواقب 
منفی آن در انتخابات آتی ریاس��ت جمهوری  که  به 
معنای پایان دولت وی خواهد بود، می‌‌باشد .بنابراین ، 
در کنار تایید افزایش بی سابقه  تنشها، به نظر می‌رسد 
که ریسک بروز تحرکات سنگین نظامی  بسیار کمتر 
از آن است که در ظاهر برداشت می‌شود. لذا، در اینجا 
باید بین ریس��ک واقعی جنگ و انتظارات روانی که بر 
رفتار س��رمایه‌گذاران  تاثیر می‌گذارند تمایز قایل شد. 
به عبارت دیگر، به نظر می‌رسد که بازار سرمایه کشور 
نبایستی بیش از این واکنش نشان دهد و کاهش بیشتر 
ارزش سهام، صرفا می‌تواند به  دلیل روانی باشد و در 
چارچوب مالیه رفتاری تحلیل ش��ود و مبنای آن پیش 
بینی شروع جنگ نیست. نکته مهم دیگر آن است که 
در چارچوب ادبیات ریس��ک کشورها، ریسک سیاسی 
دارای تعاریف و چارچوب‌های مش��خصی اس��ت که از 
جمله با مواردی مانند تغییر وضعیت سیاسی کشور در 
اثر تغییر راهبرد‌های سیاستگذاری، تغییر عالیترین مقام 
دولتی و جایگزین شدن فردی با روحیات و جهتگیری 
متفاوت، بروز تحریم، جنگ و مانند آن تغییر می‌کند و 
معمولا توسط موسسات معتبر رتبه بندی ، طبقه بندی 
می‌‌شود . از این منظر، تنها موردی که ممکن است در 
اثر افزایش تنش‌ها تغییر کند، جنگ است. اما این امر 
زمانی ارزش خود را )از منظر تصمیمات مالی( از دست 
می‌ دهد که بدانیم قبلا در اثر وضع شدیدترین تحریم‌ها 
بر اقتصاد ایران، عملا وضعیت ریسک سیاسی کشور 
بر اساس رتبه بندی  برخی موسسات اعتبار سنجی به 
بالاترین میزان  رسیده است. به عبارت دیگر، کشور هم 
اکنون درگیر جنگ اقتصادی همه جانبه ای است که 
عملا منافع تجارت را به حداقل رسانده است و به این 

دلیل است که تغییر فاز به جنگ نظامی، تاثیر چندانی در 
شاخص ریسک سیاسی نخواهد داشت. بلکه در نهایت، 
ممکن اس��ت بر ترکیب پرتفوی سهام سرمایه‌گذاران 
تاثیر بگذارد، به نحوی که شرکت‌های با ماهیت آسیب 
پذیری کمتر از جنگ، مورد اس��تقبال بیش��تری قرار 
گیرند. در نهایت، در ارتباط با  خطر   فرار س��رمایه از 
کشور  می‌توان   به دو نکته دیگر  اشاره کرد: نکته اول 
در مورد سرمایه‌گذاری مستقیم خارجی، است که اساسا 
ماهیت غیرسیال دارد و عموما سرمایه‌گذاران خارجی 
س��رمایه خود را به ماش��ین آلات و تجهیزات تولیدی 
تبدیل می‌کنند و نقد کردن و انتقال آن به خارج چندان 
راحت نیس��ت و اتفاقا به همین دلیل ثبات ماندگاری 
اس��ت که معمولا سرمایه‌گذاری مستقیم خارجی تاثیر 
مثبت بس��یار بیش��تری بر رش��د اقتصادی دارد. و نکته 
دوم  آنکه، تحریم‌های بانکی که امکان انتقال ارز بین 
ایران و س��ایر کش��ور‌ها را به شدت محدود کرده است، 
در خصوص فرار س��رمایه از کش��ور می‌‌تواند به صورت 
یک مانع مثبت ارزیابی شود. در کنار آن، سیاست‌های 
مدیری��ت ارزی بان��ک مرکزی ک��ه فروش ارز به افراد 
ع��ادی را تح��ت نظ��ارت جدی قرار داده اس��ت جدی 
قرار داده اس��ت. همچنین فقط تولیدکنندگان نیازمند 
کالای واسطه خارجی یا سایر اشخاصی که به واسطه 
فعالی��ت خ��ود نیازمند ارز هس��تند مجاز به خرید ارز در 
نظام بانکی کش��ور هس��تند که این امر نیز فرار سرمایه 
از کش��ور را دش��وارتر می‌کند و در مجموع این عوامل، 
باعث می‌ش��وند که شوک‌های منفی به اقتصاد ایران، 
نوسانات کمتری وارد کرده و ریسک نوسانات ارزی و 
ش��اخص‌های بورسی کمتر باشد. بنابراین، لازم است 
سیاستگذاران حوزه مالی کشور با تمرکز بر اصلاح موانع 
نهادی و بهبود شرایط محیطی فعالیت‌های اقتصادی، 
ب��ه ج��ای توج��ه به هجمه‌‌های روان��ی، تمرکز خود را 
بر هموارس��ازی مس��یر بلندمدت جذب سرمایه و رشد 

اقتصادی کشور قرار دهند.

مکانسیم ماشه در بنُ بست
ادامه از همین صفحه �� 

مساله مورد اختلاف مورد بررسی و حل و فصل شود و در 
صورت تمدید نشدن این مدت، موضوع به شورای امنیت 
ارجاع داده می‌شود. در آنجا اگر اعضا تشخیص دهند که 
ایران مقصر اس��ت آن وقت تحریم‌های ش��ورای امنیت 
که علیه ایران تعلیق شده بود، مجدد بازمی‌گردد. در حال 
حاضر هیچ کدام از این شرایط وجود ندارد. چین و روسیه 
اعلام کرده‌اند که با فعال شدن این مکانیسم مخالفند و 
فرانسه نیز بر حفظ برجام و آرامش در این فضا تاکید دارد. 
در عین حال معتقدم اگر مکانیسم به طور عملی فعال هم 
شود و این روند طی شود بعید است تحریم‌های شورای 

امنیت بازگردانده شوند. به نظر نمی‌آید هنوز شکایتی به 
طور رس��می به ش��ورای حل اختلاف پیش بینی شده در 
برجام ارایه شده باشد یا حداقل به طور رسمی در این‌باره 
اطلاع‌رسانی نشده است.ایران صراحتا اعلام کرده است 
ک��ه او برج��ام را ترک نک��رده بلکه در اعتراض به اروپا و 
آمری��کا در خ��روج از برجام و انجام ندادن تعهداتش��ان، 
کاهش در اجرای تعهداتش را در دستورکار قرار داده است. 
آنچه را هم که ایران به آژانس بعد از گام نهایی‌اش اعلام 
کرده این است که بازرسی‌ها و نظارت‌ها را طبق برجام 
حفظ کرده اس��ت اما کاهش تعهدات تا زمانی اس��ت که 
طرف مقابل نیز به تعهداتش عمل نکند. معتقدم زمینه‌ 

محکومیت ایران در ش��ورای امنیت سازمان ملل فراهم 
نیست و از این بابت جای نگرانی نیست. اما یک سناریو 
وجود دارد مبنی بر این‌که اروپایی‌ها در چارچوب همین 
روند در حال افزایش تنش‌ و تند کردن فضا هستند و رفته 
رفته با آمریکا هم‌پیمان می‌شوند تا علاوه بر تحریم‌های 
آمریکا که اعمال شده است، تحریم‌های اروپا نیز بازگردد. 
متاسفانه آنچه آنها را در این شرایط برای حرکت سریع به 
سمت این روند به طمع انداخته، نارضایتی‌های داخلی به 
لحاظ سیاسی و اقتصادی است. از این رو ضروری است 
تا مس��وولان بر وحدت و انس��جام ملی تاکید و تلاش 

بیشتری به خرج دهند.

گروه اقتصاد کلان:رئیس‌کل بانک مرکزی با بیان اینکه ایران از شکل‌گیری ابرتورم 
نجات یافته، گفت: عملیات بازار باز از شنبه رسماً آغاز می‌شود و به ما این امکان 
را می‌ده��د ک��ه در مورد اضافه‌برداش��ت‌های بانکها ق��وی عمل کنیم.  به گزارش 
اس��کناس به نقل از تس��نیم،عبدالناصر همتی، رئیس‌کل بانک مرکزی در پنجاه 
و نهمین مجمع بانک مرکزی، گفت: س��ال 97 و 98 جزو س��ال‌های بس��یار سخت 

اقتصادی برای کشور است که یکی از بی‌سابقه‌ترین تحریم‌ها را ...

‌ نجات ایران از شکل‌گیری ابرتورم
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تیترهای مهم

راهکارهای جذب سرمایه های خرد
»اسکناس« بررسی کرد؛

 اقتدار نیرو‌های  مسلح
  ما را از جنگ دور
 خواهد کرد

رهبر معظم انقلاب در خطبه‌های نمازجمعه تهران تاکید فرمودند؛

 دشمن از حادثه هواپیما خوشحال شد

 پاسخ موشکی سپاه و تشییع میلیونی 
سردار سلیمانی از ایام الله است

گروه اقتصاد کلان:غول س��رکش نقدینگی هربار در اقتصاد 
ای��ران ب��ه راه افتاده،بازاره��ای اصل��ی و مهم کش��ور مانند 
طلا،ارز،مس��کن،خودرو و ... را دس��تخوش نوس��انات شدید 
ک��رده و البت��ه تاکنون سیاس��تگذاری صحیحی برای کنترل 

نقدینگی انجام نش��ده است. به گزارش»اسکناس«،بسیاری 
از مردم صاحبان س��رمایه های خرد هس��تند که نمی دانند با 
اندک سرمایه خود وارد کدام بازار شوند،این در حالی است که 
در صورت هدایت این سرمایه ها به بازار سرمایه، هم اقتصاد 

کشور جان می گیرد و هم از نوسانات چندساله جلوگیری می 
شود. بر این اساس،در سومین کنفرانس حکمرانی و سیاست 
گذاری عمومی کارشناس��ان تاکید کردند باید س��از و کاری 

طراحی شود تا بازار سرمایه برای...
صفحه 3
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 تزریق ۲ هزار میلیارد نقدینگی
 برای توسعه صادرات 

 تردد آزمایشی از آزادراه 
تهران-شمال تا دو هفته آینده

نقش پیشران‌های اقتصاد 
دانش‌بنیان در رشد استارتاپ‌ها

بارش‌ها اثرات خشکسالی را کاهش نداد

افزایش ۴ برابری صادرات 
گازوئیل با وجود تحریم ها
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معاون آب و آبفای وزیر نیرو گفت: تاثیر بارندگی‌های 
اخیر به اندازه‌ای نیس��ت که بتواند اثرات بیش از ۱۰ 
س��ال خشکس��الی در کشور را کاهش دهد.  »قاسم 
تق��ی زاده خامس��ی« در گف��ت و گو ب��ا ایرنا افزود: 
بارندگی‌های اخیر گر چه اثر خوبی در برخی مناطق 
دارد اما هنوز نتوانسته جبران کسری‌های حاصل از 
۱۰ سال خشکسالی را داشته باشد. وی درباره اثر بارندگی‌های اخیر در استان 

سیستان وبلوچستان گفت: بارش‌های خوبی در این منطقه رخ داده و...
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یادداشت

یادداشت

ضمان�ت  صن�دوق  بهرامی-ریی�س  اف�روز  �� 
صادرات

ماهی��ت ب��ازار س��رمایه، 
ایجاد تعادل بین ریسک و 
بازده اس��ت و عموما جذب 
س��رمایه‌گذار برای خرید 
س��هام پرریس��ک در درون بازار، مس��تلزم بازدهی 
بالای آن س��هم می‌باش��د.  در این س��طح، عموما 
منظور از ریسک، دامنه نوسانات قیمتی سهم است 
که خود متاثر از عواملی مانند چشم انداز  سودآوری 
و میزان موفقیت ناش��ر س��هم در به نتیجه رساندن 
اهداف تعریف ش��ده برای آن س��هم می‌‌باش��د. لذا، 
عموما  ریس��ک‌های غیرسیستماتیک که مختص 
یک س��هم یا حداکثر صنعت مربوط به آن س��هم 
هس��تند در تصمیم گیری برای خرید از بین س��هام 
مختلف بازار موثر هس��تند. در مقابل، ریسک‌هایی 
وجود دارند که بازار را تحت تاثیر قرار می‌دهند و در 
ادبیات مالی به ریس��ک‌های سیستماتیک معروف 

می‌باشند. از جمله این ریسک‌ها می‌‌توان...
ادامه در همین صفحه �� 

 ��سید جلال ساداتیان-کارشناس مسائل بین الملل 
درباره فعال شدن مکانیسم 
ماش��ه از س��وی سه کشور 
اروپای��ی ب��ا بی��ان این‌که 
چیزی تحت عنوان "ماشه" 
یا فعال شدن این مکانیسم 
در برج��ام نیس��ت بلک��ه آنچه داریم یک ش��ورای 
رسیدگی به شکایت‌ها است،روند به این شکل است 
که اگر یک طرف برجام حس کند طرف‌های دیگر به 
وظایف‌شان عمل نمی‌کند و شکایتش را به شورای 
حل اختلاف ببرد رس��یدگی در س��طح معاونان در دو 
مهلت پانزده روزه‌ انجام می‌ش��ود و اگر مس��اله در آن 
س��طح حل نش��د به سطح وزیران خارجه ارجاع داده 
می‌ش��ود که برای آن هم یک ماه زمان وجود دارد و 
باز هم اگر مس��اله حل نش��ود طبق پیش‌بینی انجام 
ش��ده در برجام دو طرف نماینده‌ای را که مورد تایید 
آنهاس��ت برای حل و فصل مس��اله انتخاب می‌کنند 
که باید در یک مهلت ده روزه به موضوع رس��یدگی 

کند. در مجموع 70 روز زمان است که...
ادامه در همین صفحه �� 

بازار سرمایه و ریسک‌های سیاسی 

مکانسیم ماشه در بنُ بست

»آگهی دعوت به همکاری«
شرکت توانیر، در راستای راهبرد شایسته گزینی در دولت دوازدهم و ایجاد فرصت‌های برابر برای همه افراد دارای صلاحیت‌های عمومی 

و تخصصی خدمت‌گزاری، از متخصصین داوطلب واجد شرایط برای همکاری در سمت‌های زیر دعوت به اعلام آمادگی می‌نماید:
1- مدیر عامل شرکت سهامی برق منطقه‌ای یزد

2- مدیر عامل شرکت سهامی برق منطقه‌ای زنجان
برای کس��ب اطلاع از ش��رایط احراز و وظایف مربوطه و همچنین تکمیل فرم درخواس��ت، لطفاً از تاریخ 98/10/24 لغایت 98/11/4 به 

آدرس f-bargh.moe.gov.ir مراجعه فرمائید.
شرکت توانیر م/الف 3591  م	

اداره امور قراردادها و پيمانها - شهرداري كرج

شهرداري كرج در نظر دارد با توجه به بودجه مصوب شورای اسلامی شهر ، پروژه مندرج در جدول ذيل را از طريق مناقصه عمومي به پيمانكاران واجد شرايط واگذار نمايد. 
درصد غیرنقدی قراردادحداقل رتبه لازممبلغ سپرده به ریالمبلغ پروژه به ریالشرح عملیاتردیف

مرمت و لکه گیری  مکانیزه آسفالت سطح 1
88%رتبه 5 راه و ترابری4/000/000/000200/000/000منطقه 1- تا سقف اعتبار

1-سپرده شركت در مناقصه به كيي از روشهاي ذيل ارائه گردد. ضمانت نامه بانكي معادل مبلغ فوق كه به مدت 90 روز اعتبار داشته و قابل تمديد باشد و يا واريز فيش نقدي به 
مبلغ فوق به حساب 700786948623 بانك شهر.   2- برندگان نفر اول و دوم مناقصه هرگاه حاضر به انعقاد قرارداد نشوند سپرده آنان به ترتيب ضبط خواهد شد. 3- شهرداري 
كرج در رد يا قبول هر كي از پيشنهادها مختار است. 4- مبلغ 500/000 ريال به عنوان هزينه خريد اسناد به حساب 700785313795 نزد بانك شهر شهرداري واريز و رسيد 
آنرا ارائه نمايند. 5- متقاضيان مي توانند از تاريخ انتشار آگهي جهت خريد اسناد مناقصه به اداره امور قراردادها و پيمانها واقع در ميدان توحيد- بلوار بلال شهرداري كرج طبقه 
هفتم مراجعه نمايند. 6- در هر صورت مدارك مندرج در اسناد مناقصه ملاك فروش اسناد و  متعاقباً عقد قرارداد خواهد بود. 7- توضيح اينكه به غير از سپرده شركت در مناقصه 
كليه اسناد و مدارك مربوط به پيمانكاران شركت در مناقصه نزد شهرداري باقي مي ماند. 8- لازم به ذكر است هنگام خريد اسناد داشتن رتبه مربوطه و ارائه تاييديه صلاحيت 
در سايت oldpmn.mporg.ir و یا sajar.mporg.ir، ، معرفي نامه ممهور به مهر و امضاي مديرعامل، روزنامه آخرين آگهي تغييرات اعضاي شركت، کد اقتصادی و گواهینامه 
صلاحیت ایمنی معتبر الزامي ميباشد..9- شركت كنندگان در مناقصه مي بايست كليه فرمها و اطلاعات مورد درخواست شهرداري را تكميل و به همراه ساير اسناد مناقصه در 
پاكت مربوطه قرار دهند. 10-ساير اطلاعات و جزئيات در اسناد مناقصه مندرج است.11-پيشنهادات مي بايست در پاكتهای مجزا )الف-ب-ج( لاك و  ممهور به مهر شركت 
شده و  پس از الصاق هولوگرام بر روی پاکت ج  تا پایان  وقت اداری روزسه شنبه مورخ 98/11/8  به آدرس كرج-ميدان توحيد – بلوار بلال دبيرخانه شهرداري كرج تحويل 
داده شود. 12-پیشنهادات رسیده در مورخ 98/11/12 در كميسيون عالی معاملات شهرداري كرج)دفتر شهردار( مطرح و پس از بررسي و كنترل برنده مناقصه اعلام خواهد 

شد .هزينه چاپ آگهي به عهده برنده مناقصه مي باشد.
* جهت كسب اطلاعات بيشتر با شماره تلفن 35892418-35892421-026  تماس و يا به سايت   www.karaj.ir  مراجعه نمائيد.

آگهي مناقصه عمومي  


