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خطر رکود اقتصادی ایالات متحده به 
۳۸ درصد رسید

بر اساس جدیدترین پیش بینی اکونومیکس بلومبرگ، 
خط��ر رکود اقتص��ادی آمریکا در ۱۲ ماه آینده به ۳۸ 
درصد می رس��د. به گزارش ایس��نا و به نقل از چاینا 
نی��وز، جروم پاول، رئی��س فدرال رزرو اظهار کرد که 
بانک مرکزی مایل به تحمل رکود است، اگر این به 
معنای کنترل تورم باشد. پاول گفت: »اشتباه بزرگ تر 
این اس��ت که در بازگرداندن ثبات قیمت شکس��ت 
بخوریم«. بر اساس گزارش گروه اقتصاد بلومبرگ، 
افزایش ریس��ک رکود تا حد زیادی به دو عامل بدتر 
شدن قابل توجه احساسات مصرف کننده و تعدیل در 
چشم انداز سود شرکت نسبت داده می شود. به گفته 
آنا وانگ، اقتصاددان ارشد ایالات متحده در بلومبرگ 
اکونومیکس، خطر خودشکوفایی رکود بیشتر از قبل 
اس��ت و می تواند در اوایل س��ال آینده رخ دهد. وی 
گفت اگرچه ترازنامه خانوارها و مش��اغل قوی اس��ت 
اما نگرانی در مورد آینده می تواند باعث عقب نشینی 
مصرف کنندگان شود که به نوبه خود منجر به استخدام 

و سرمایه گذاری کمتر خواهد شد.

بورس سبز نماند 
شاخص کل بورس دیروز برخلاف روز گذشته نزولی 
ب��ود و بی��ش از ۸۰۰۰ واحد کاهش یافت. به گزارش 
ایسنا، شاخص کل بورس دیروز با ۸4۷۷ واحد سقوط 
ت��ا رق��م یک میلیون و 5۰۲ هزار واحد کاهش یافت. 
شاخص کل با معیار هم وزن هم ۲45۸ واحد کاهش 
یافت و به رقم 4۱۸ هزار و 5۱۸ واحد رسید. در این بازار 
۳۲۲ هزار معامله به ارزش ۳۰ هزار و چهار میلیارد ریال 
انجام شد. ملی صنایع مس ایران، صنایع پتروشیمی 
خلی��ج فارس، فجر انرژی خلیج فارس، پتروش��یمی 
پردیس، بانک ملت و پالایش نفت اصفهان نس��بت 
به سایر نمادها بیشترین تأثیر منفی و در مقابل فولاد 
مبارکه اصفهان نسبت به سایر نمادها بیشترین تأثیر 
مثبت را روی بورس گذاش��تند. دیروز ش��اخص کل 
فرابورس هم ۸4 واحد کاهش یافت و رقم ۲۰ هزار و 
۱۳۶ واحد را ثبت کرد. در این بازار ۱۹۸ هزار معامله 
انجام ش��د که ۱۶۱ هزار و ۷۳۸ میلیارد ریال ارزش 
داش��ت. پالایش نفت لاوان و بیمه س��امان نسبت به 
س��ایر نمادها بیش��ترین تأثیر مثبت و در مقابل پلیمر 
آریاساسول، صنعتی مینو، فولاد هرمزگان جنوب، آهن 
و فولاد غدیر ایرانیان و گروه س��رمایه گذاری میراث 
فرهنگی نسبت به سایر نمادها بیشترین تأثیر منفی 

را روی فرابورس گذاشتند.

نرخ بیکاری ۹.۲ درصد شد
نرخ بیکاری در بهار امس��ال با افزایش ۰.4 درصدی 
به ۹.۲ درصدی رسیده است. به گزارش ایسنا، مرکز 
آم��ار ایران نتای��ج طرح آمارگیری نیروی  کار در بهار 
۱4۰۱ را منتشر کرده است. بر اساس این گزارش،  در 
بهار امسال، 4۰.۹ درصد جمعیت ۱5 ساله و بیش تر 
از نظر اقتصادی فعال بوده اند، یعنی در گروه شاغلان 
یا بیکاران قرار گرفته اند. نرخ مشارکت اقتصادی نیز 
نسبت به فصل مشابه در سال قبل )بهار ۱4۰۰( ۰.5 
درصد کاهش یافته است. جمعیت شاغلان ۱5 ساله 
و بیش��تر در ای��ن فص��ل ۲۳ میلی��ون و 5۷۸ هزار نفر 
بوده که نسبت به فصل مشابه سال قبل ۹۸ هزار نفر 
کاهش دارد. نرخ بیکاری جوانان ۱5 تا ۲4 ساله حاکی 
از آن است که ۲4,۰ درصد از فعالان این گروه سنی 
در بهار ۱4۰۱ بیکار بوده اند. بررس��ی تغییرات فصلی 
نرخ بیکاری این افراد نشان می دهد، این نرخ نسبت 
به فصل مشابه در سال قبل )بهار ۱4۰۰( ۱.۹ درصد 
افزایش یافته است. در گروه سنی ۱۸ تا ۳5 ساله نیز 
، ۱۶,۶ درصد از جمعیت فعال این گروه س��نی بیکار 
بوده اند این نرخ نس��بت به بهار ۱4۰۰، یک افزایش 
دارد. گزارشی از  سهم جمعیت دارای اشتغال ناقص 
جمعی��ت ۱5 س��اله و بیش تر نی��ز از این حکایت دارد 
که ۹.۷ درصد جمعیت ش��اغل،  به دلایل اقتصادی 
)فصل غیرکاری، رکود کاری، پیدا نکردن کار با ساعت 
بیش تر و…( کم تر از 44 ساعت در هفته کار کرده و 

آماده برای انجام کار اضافی بوده اند. 

 دلار بیت کوین را 
به ورطه نابودی می برد؟

ب��ا آغ��از فعالیت وال اس��تریت دراوایل هفته )پنجم 
ج��ولای( بیت کوین )BTC( به پایین ترین س��طح 
روزانه خود رسید زیرا دلار آمریکا شاهد افزایش شدید 
بود. به گزارش ایس��نا و به نقل از کوین، بازگش��ت 
معاملات وال استریت با قدرت دلار همراه بود و باعث 
شد دارایی های پرخطر و پناهگاه های امن تحت فشار 
قرار گیرند. بیت کوین در یک روز ۱۰۰۰ دلار کاهش 
یاف��ت، در حال��ی ک��ه طلای نقدی بیش از دو درصد 
سقوط کرد و بازارهای سهام ایالات متحده نیز کاهش 
یافتن��د. برعکس، ش��اخص دلار آمریکا )DXY( به 
۱۰۶.5۹ رسید، سطحی که از دسامبر ۲۰۰۲ تاکنون 
مشاهده نشده بود و بالاتر از شکست های قبلی در سه 
ماهه دوم امسال بود. بنابراین، تحلیلگران بیت کوین 
منتظر نشانه هایی از تغییر روند بودند تا به بازارهای 
ارزهای دیجیتال کمک کنند. مایکل ون دی پوپ، 
تحلیلگر بازار رمزارزها، با اشاره به اینکه یورو به سمت 
براب��ری دلار پیش م��ی رود، چنین گفت که یورو به 
سطوح رکورد ۱.۰۳۳ دلار در این مرحله رسید. آخرین 
بار در سال های ۲۰۰۲-۲۰۰۳ شاخص دلار مانند یک 

موشک به سمت بالا پرتاب شد.

اراده وزارت اقتصاد و بانک مرکزی 
برای مهار نقدینگی

ی��ک اقتصاددان گف��ت: اقدامی  که در حال حاضر 
در وزارت اقتص��اد و ام��ور دارایی و بانک مرکزی در 
دس��تور کار قرار دارد، خاموش کردن موتور رش��د 
نقدینگی از کانال انضباط بخشی نظام بانکی است.  
وحید شقاقی ش��هری؛ اقتصاددان و استاد  دانشگاه 
در گفت وگو با ایبنِا اظهار کرد: مسیری که در حال 
حاض��ر بان��ک مرک��زی و وزارت ام��ور اقتصادی و 
دارایی در پیش گرفته اند عملا پیاده سازی انضباط 
پولی-مالی در کشور است که هرچقدر این انضباط 
تداوم داش��ته باش��د می توان امیدوار باشیم که رشد 
نقدینگی کاهش پیدا کند یا کنترل شود. وی گفت: 
شفافیت صورت های مالی، کنترل ترازنامه بانک ها، 
تفکیک بانک های بد از بانک های خوب ، انضباط 
بخشی به بانک ها بد ، فشار سنگین برای برقراری 
انضب��اط بانک��ی برای بانک های پرریس��ک و بد، 
کاهش ریس��ک بانک های بد ، محدودیت بر رش��د 
ترازنامه بانک های بد )منظور از بانک های بد یعنی 
بانک های پرریس��ک(، کاهش تحمیل تسهیلات 
تکلیفی به سیس��تم بانکی و س��الم سازی ترازنامه 
آنها جزو سیاست های انضباط بخشی نظام بانکی 
است که در دستور کار قرار دارد و هرچقدر سرعت 
بیش��تری در اجرا داش��ته باشد ، می توان امیدوار به 
کاهش بیشتر رشد نقدینگی باشیم.  شقاقی شهری 
معتقد اس��ت: این موارد عواملی اس��ت که می تواند 
موتور رش��د نقدینگی سیس��تم بانکی ما را خاموش 
کند و بخش��ی از اینها اجرایی ش��ده و بخش��ی هم 
در حال اجراس��ت.  این اقتصاددان تاکید کرد: باید 
به این نکته توجه داش��ت که نتایج مثبت ناش��ی از 
اجرای این اقدامات، هم زمان بر است و هم در یک 
فاصله زمانی اثرات مثبت خود را نشان خواهد داد. 
البته بخش��ی از این اثراتی که در حال حاضر ش��اهد 
هس��تیم حاصل تلاش بانک مرکزی برای انضباط 

بخشی به سیستم بانکی بوده است.

افزایش سود  بانک های تجاری
بر اس��اس گزارش منتشرش��ده توس��ط موسس��ه 
تحقیقات��ی بانک چین، انتظار م��ی رود بانک های 
تجاری چین در س��ه ماهه س��وم سال ۲۰۲۲ شاهد 
افزایش هش��ت درصدی س��ود س��الانه باشند. به 
گزارش ایسنا و به نقل از چاینا نیوز، در این گزارش 
ذکر شده است که از آوریل تا ژوئن، بانک ها حمایت 
خود را از اقتصاد واقعی افزایش دادند و فرصت های 
تجاری بیشتری را به وجود آوردند. همچنین گفته 
شده است که درآمدهای بدون بهره به محرک سود 
بانک های تجاری در سه ماهه سوم تبدیل خواهد شد 
و وام دهندگان مشاغل واسطه ای ازجمله بانکداری 
س��رمایه گذاری و مدیریت ثروت را توسعه خواهند 
داد. بانک ها همچنین از فناوری مالی برای کاهش 
هزینه ها و بهبود س��ودآوری اس��تفاده خواهند کرد. 
در این گزارش آمده است که از جولای تا سپتامبر، 
نسبت وام های غیر جاری بانک های تجاری احتمالا 
کاهش می یابد، در حالی که آنها وام های غیر جاری 
را با اعتدال برجسته کنند. همچنین بانک ها خواستار 
توجه مستمر به ریسک ها در صنایع کلیدی، کوچک 

و متوسط هستند.

چین دوباره شوک زده شد!
ش��هر ۱۳ میلیونی چین برای جلوگیری از موج جدید 
کووید دوباره تعطیل ش��د. به گزارش ایس��نا، به نقل از 
خبرگزاری فرانسه، مقامات روز سه شنبه )5 جولای( 
پس از ثبت تعداد معدودی از موارد کووید-۱۹ در چین 
به دلیل ش��یوع ویروس کرونا در سراس��ر کشوراعلام 
کردند که مش��اغل، مدارس و رس��توران ها در شی آن 
به مدت یک هفته تعطیل خواهند ش��د. چین آخرین 
اقتصاد بزرگی است که با استراتژی مقابله با کووید صفر 
و اعمال قرنطینه، تعطیلی و محدودیت های مسافرتی 
در ت��لاش ب��رای از بین بردن عفونت های جدید پیوند 
خورده است. شی آن یک شهر تاریخی ۱۳ میلیون نفری 
که در پایان سال گذشته قرنطینه یک ماهه را تحمل 
کرد و طبق اعلامیه های رسمی، از روز شنبه ۱۸ مورد 
را در گروهی که توسط نوع امُیکرون به سرعت در حال 
گس��ترش است، گزارش کرده است.ژانگ ژئودونگ، 
مقام ش��هری، در یک کنفرانس مطبوعاتی گفت که 
ش��ی آن »اقدامات کنترل موقت هفت روزه« را اجرا 
خواهد کرد تا اندکی شیوع آرام شود، تحرک کاهش یابد 
و خطر ابتلا به عفونت کمتر شود. دولت در اطلاعیه ای 
اعلام کرد مکان های تفریحی عمومی از نیمه ش��ب 
چهارش��نبه درهای خود را خواهند بست. رستوران ها 
مج��از به س��رو غذا در داخ��ل نخواهند بود اما ممکن 
است به ارائه خدمات غذای آماده ادامه دهند. مدارس 
باید تعطیلات تابستانی را زودتر شروع کنند. برخی از 
ساکنان این شهر توریستی از تعطیلی روز سه شنبه در 

شبکه های اجتماعی ابراز ناراحتی کردند.

وزیر امور اقتصادی و دارایی گفت: دهه ۱۳۹۰ به جهت ایجاد انباشت سرمایه یکی از ضعیف ترین دهه های اقتصادی است به طوری که بعد از جنگ تحمیلی در کمتر دوره ای تا این حد با چالش سرمایه گذاری 
مواجه بوده ایم. به گزارش ایرنا، »سید احسان خاندوزی« در همایش بین المللی فرصت های سرمایه گذاری شهر تهران افزود: در این سال ها سرمایه گذاری در کشور کنار از صفر و حوالی آن بوده است و باید آسیب 
شناسی شود.  وی تاکید کرد: باید جذابیت های ایجابی به اندازه کافی برای سرمایه گذاری در بخش های مولد ایجاد کنیم و اگر موانع را برطرف نکنیم نمی توانیم انتظار داشته باشیم که نتیجه عملکرد ما نسبت به 

گذشته متفاوت باشد.  وزیر اقتصاد اظهارداشت: ستاد اقتصادی دولت تلاش می کند مسیرهای سرمایه گذاری در اقتصاد کشور را بازگرداند .  

دهه 9۰ ضعیف ترین 
دهه انباشت سرمایه در 
اقتصاد بود 

اخبار

اخبار

»اسکناس« بررسی کرد

نقش بانک ها در خلق پول پرقدرت
گروه اقتصاد کلان: به اعتقاد برخی کارشناسان، 
نقطه شروع خلق نقدینگی در اقتصاد از طریق 
اعطای تس��هیلات توس��ط بانک ها است، از 
ای��ن رو خل��ق نقدینگی جزئی از ذات عملیات 
بانکداری نوین محس��وب می شود؛ بر همین 
اس��اس است که بانک ها تمایل زیادی دارند 
تا با نس��بت های اهرمی بالاتر و دارایی های 
غیرنقد بیشتری فعالیت کنند، لذا تنظیم                  گری 
بانک مرکزی بر روی خلق نقدینگی بانک ها 
بسیار مهم و حیاتی است و هرگونه تزلزلی در 
این تنظیم                  گری می تواند مسبب ایجاد جریان 
ناس��المی از خل��ق نقدینگ��ی در اقتصاد فارغ 
از  س��ازوکارهای واقعی آن ش��ود. به گزارش 
»اسکناس«، اهمیت این موضوع بدین جهت 
است که چون بانک ها با تعداد زیادی مشتری 
روبه رو هس��تند، به راحتی می توانند از طریق 
تبدیل سررس��ید  دارایی ها و بدهی                  ها، فرآیند 
امح��ای نقدینگی را مخت��ل کنند، این مهم 
می توان��د کارآیی سیاس��ت های پولی بانک 
مرکزی را با چالش جدی مواجه کند و از کانال 
افزایش بر ش��دت درونزایی نقدینگی موجب 
معکوس ش��دن جهت علیت بین نقدینگی و 
تورم ش��وند که ماحصل آن، ایجاد تورم های 
افسارگسیخته و انفعال بیشتر بانک مرکزی در 
بازار پول نسبت به گذشته است. پرواضح است 
که در چنین شرایطی برای ممانعت از خلق این 
جریان مخرب، لاجرم حقوق صاحبان سهام 
بانک ه��ا باید هزینه این ناکارآمدی را جبران 
کنند، اما شواهد موجود از ترازنامه بانک های 
کش��ور حکایت از آن دارد که علاوه بر وجود 
جریان ناسالم خلق نقدینگی، حقوق صاحبان 
س��هام آنها نیز در ش��رایط بهینه قرار ندارد تا 
هزین��ه خلق دارایی غیرنق��د را جبران کنند. 
از ای��ن رو چنانچ��ه سیاس��تگذار پولی در پی 
اصلاح نظام بانکی است، در نظر داشته باشد 
ک��ه اص��لاح مذکور باید متمرکز بر راهکاری 
باش��د که بتواند علاوه بر رفع اختلال موجود 
در فرآین��د امح��ای نقدینگی همزمان حقوق 
صاحبان سهام بانک ها را نیز در شرایط بهینه 
قرار دهد تا بتواند به عنوان یک اهرم کنترلی 
بر خلق نقدینگی در اقتصاد ایفای نقش کند، 
همچنین راهکار پیش��نهادی باید معطوف به 
سیاس��ت های کنترلی مستقیم ترازنامه باشد 
تا در تمامی تواترهای زمانی، اثرات اصلاحی 
بر ساختار ترازنامه سیستم بانکی داشته باشد.  
ام��ا برخی دیگ��ر از اقتصاددان ها مثل محمد 
طبیبیان درباره خلق نقدینگی معتقد هس��تند 
هیچ بانکی به تنهایی توانایی خلق نقدینگی 
را ن��دارد و در ای��ن پروس��ه، تمامی نهادهای 
پول��ی خصوص��ی و دولتی س��هیم هس��تند. 
بانک ها تنها بخشی از فرآیند خلق نقدینگی 
محس��وب می ش��وند. وی با اش��اره به روند 
تکامل نهاد بانک ها در غرب به این موضوع 
پرداخ��ت ک��ه بانک ها با ایجاد س��پرده های 
دی��داری روند انتقال اعتبار از س��پرده  گذاران 
ب��ه وام  گیرن��دگان را انجام می دهند، اما برای 
اینکه ایجاد سپرده ها کنترل شود، نرخ ذخایر 
قانونی به وجود آمد. با تکامل سیس��تم  های 
بانکداری، برخی کشورها برای تسهیل فرآیند 
اعتباردهی به سمت حذف نرخ سپرده قانونی 

حرکت کرده اما برای کنترل خلق پول توسط 
سیس��تم بانکی، در بخش های دیگر قوانین 
س��ختگیرانه  تری را اعم��ال کردند. در برخی 
از این کش��ورها مانند کانادا، به دلیل نبود نرخ 
ذخای��ر قانون��ی اعتبار دهی از طریق بانک ها 
ساده  تر شده اما نقدینگی در جامعه به کمک 
نرخ بهره قابل کنترل است. علاوه بر این، وی 
با اشاره به این موضوع که در کشور ما منابع 
پایه پولی به مصارف پایه پولی تبدیل ش��ده 
که موجب ایجاد پول پرقدرت می شود، معتقد 
است در نهایت با توجه به اینکه قانون  گذاری 
و نظارت زیرنظر بانک مرکزی اس��ت، هیچ 
بانک��ی ب��دون نظارت این نهاد سیاس��تگذار 

نمی تواند به خلق نقدینگی بپردازد. 
نقش بانکداری خصوصی در اقتصاد ���

اما  در نشست آسیب شناسی نقش بانکداری 
خصوصی در اقتصاد مطرح ش��د که متاسفانه 
بر اساس آمار منتشر شده ۸5 درصد افزایش 
نقدینگی توس��ط بانک ه��ا در قالب پرداخت 
تس��هیلات اتفاق می افت��د. نقش بانک های 
دولتی و خصوصی در افزایش پایه پولی موثر 
بوده است. حال سوال اساسی این است که آیا 
دولت در خدمت بانک هاس��ت و یا برعکس؟ 
هش��تاد و یکمین نشس��ت علمی-تخصصی 
با عنوان "آس��یب شناس��ی نقش بانکداری 
خصوص��ی در اقتص��اد کش��ور" مدیری��ت 
علم��ی دکت��ر محمد جعفری و با س��خنرانی 
آقای��ان دکت��ر علی س��عدوندی و دکتر احمد 
کارگرمطلق با مش��ارکت فعال جامعه علمی، 
پژوهشی، دانشگاهی، اندیشگاهی، صاحب-
نظران، مدیران و کارشناس��ان دستگاه های 
اجرای��ی ملیّ و اس��تانی به ص��ورت مجازی 
برگ��زار ش��د. در ابتدای این نشس��ت علمی 
محم��د جعف��ری - رئیس امور اقتصاد کلان 
س��ازمان برنام��ه و بودجه کش��ور، به عنوان 
مدیر علمی نشست گفت: برگزاری این گونه 
نشس��ت ها می تواند در حوزه سیاست گذاری 
مورد استفاده دستگاه های اجرایی قرار گیرد. 
مراکز پژوهشی این وظیفه را دارند تا در حوزه 
های تخصصی بسته های مطالعاتی خود را در 
اختیار سیاستگذار قرار دهند و بخش اجرایی 
کشور هم نیاز شدیدی به این مطالعات دارند. 
وی در تشریح موضوع این نشست ادامه داد: 
سیاس��تگذاری پولی ما متاسفانه با مشکلات 
متعددی مواجه شده است و باید تلاش کنیم 
با پرهیز از نگاه های ژورنالیس��تی به صورت 
واقعی راه حل های درست ارائه دهیم. جعفری 
در بی��ان تاریخچه ش��کل گیری بانک های 

خصوصی در ایران گفت:  در ابتدای دهه هفتاد 
همزمان با دولت ششم شاهد ظهور بانک های 
خصوصی در کش��ور بودیم. با وجود مشاهده 
روندهای مثبت در ابتدا به تدریج شاهد بروز 
کاستی های مختلفی در این زمینه شدیم، بی 
تردید همان زمان بانک مرکزی می توانست 
با ابزار نظارتی خود تا حدود زیادی این مسائل 
را کاهش دهد. مسائلی همچون، رقابتی شدن 
میزان نرخ س��ود بانک ها در عمل پایه های 
پرداخت سود را در کشور تغییر داد و متاسفانه 
این رقابت اشتباه، نتایج مهلکی را برای اقتصاد 

ایران در پی داشت.
تاثیر بنگاه داری بانک  ها ���

وی ادام��ه داد: بنگاه��داری بانک ها نیز یکی 
دیگر از آس��یب های ج��دی بانکداری بخش 
خصوص��ی ب��ود و اکن��ون امیدواری��م در این 
نشس��ت بتوانیم راهکارهای درست بازگشت 
بانک��داری خصوصی ب��ه وظایف اصلی خود 
را بازیاب��ی کنیم. در ادامه علی س��عدوندی - 
مدرس دانشگاه و مشاور بین المللی بانکداری 
به عنوان س��خنران ابتدایی نشست در تبیین 
نق��ش و جایگاه بانکداری خصوصی و دولتی 
گفت: متاس��فانه در طول چهار س��ال گذشته 
هرچه تلاش کردم با مقالات و نشس��ت های 
مختلف ریل بانکداری را در کشور تغییر دهم 
موفق نشدم. کم کم به این نتیجه رسیدم که 
شاید هیچ انگیزه ای برای تغییر در کشور وجود 
ندارد. وی در تبیین این دغدغه گفت: بر اساس 
مطالعات شخصی می گویم هیچ کجای دنیا 
چنین مدل اداره بانکی را ندیده ام. با این وجود 
در ایران بانک خصوصی را داریم که به بهترین 
شکل مشغول عملیات حرفه ای هستند. اما با 
این وجود نباید از یاد ببریم که مشکل اصلی 
این است که اگر حمایت حاکمیت از اکثر بانک 
های ما برداشته شود بسیاری از این بانک ها در 
کوتاه ترین زمان ممکن ورشکست می شوند. 
این مدرس دانش��گاه در تش��ریح انواع پول در 
کش��ور گفت: در یک مدل تقسیم بندی، پول 
ی��ا تعهد دولت اس��ت یا تعه��د بانک مرکزی 
است یا تعهد تجاری است و یا تعهد شخصی 
"همان چک" اس��ت. جالب است بدانید چک 
تعه��د بخ��ش خصوصی اس��ت و یک تفاوت 
ب��ا تعه��د تجاری دارد، به ای��ن معنا که تعهد 
تج��اری ضمانت حاکمیت��ی دارد و این تعهد 
تجاری بی پش��توانه اس��ت که یکی از عوامل 
اصلی خلق تورم های بزرگ است. سعدوندی 
ضمن انتقاد از مدیریت بانک مرکزی در دوره 
قب��ل ادام��ه داد: عدم ارائه آمار توس��ط بانک 

مرک��زی جای��گاه حاکمیتی و مورد حمایت و 
اطمینان مردم را از این دستگاه مهم تا حدودی 
س��لب کرده اس��ت، به گونه ای که متاس��فانه 
شاهد وضعیت خطرناکی در خصوص اعتماد 
عمومی هستیم. این مدرس دانشگاه افزود: اگر 
بازگش��ت تسهیلات پرداختی توسط بانک ها 
محقق ش��ود و دارایی های بانک ها به فروش 
برس��د تورم در عمل کنترل خواهد ش��د. اما 
مسئله این است که بانک ها به منظور پنهان 
ک��ردن خطاه��ای خ��ود از مح��ل خلق پول، 
افزای��ش س��رمایه می دهند ک��ه این امر خود 
موجب ظهور تورم می ش��ود. س��عدوندی در 
تش��ریح عواملی که خلق پول را محدود می 
کن��د گف��ت: محدودیت های وام دهی و رفتار 
خانوار و ش��رکت ها، محدودیت های صاحبان 
پول از عوامل اصلی کاهش نقدینگی اس��ت. 
در واق��ع با کنترل این س��ه اص��ل می توانیم 
در براب��ر خل��ق پول به صورت واقعی مقاومت 
ایجاد کنیم، اما سیاس��ت های ناس��از منجر به 
خلق این تورم های لجام گس��یخته می شود. 
به عنوان مثال اگر شما با خلق پول خود یک 
وام بازمانده از قبل را بازپرداخت کنید، نتیجه 
عملی آن ظهور تورم می شود. مثل وام هایی 
که در اختیار خودرو سازها قرار می دهیم ولی 
اگر این وام را به خریدار قرار دهیم باعث می 
شود خودروساز نیز خود را اصلاح کند و بانک 
نی��ز به راحتی م��ی تواند بازپرداخت وام های 
خود را پیگیری کند.  وی در تشریح علت العلل 
مش��کلات بانکی کشور در بخش خصوصی 
گف��ت: اگ��ر بانک با هدف س��ودآوری واقعی 
ش��کل گرفته باش��د، به هیچ عنوان نمی تواند 
پول نامحدود منتشر کند. چراکه این اقدام در 
عمل به ضرر صاحبان بانک تمام می شود. به 
عنوان مثال ظهور ادبیات نرخ بهره واقعی و نرخ 
بهره اس��می یکی از این مشکلات اساسی در 
این حوزه است. وی در تشریح تاریخچه شکل 
گیری تورم و همچنین بررسی مدل بانکداری 
در جوامع مدرن خاطرنش��ان کرد: نباید از یاد 
برد که خلق پول در نظام ما قبل مدرن به دلیل 
مسائل و مشکلات تولید پول همواره کنترل 
ش��ده ب��ود اگر هم افزایش قیمت��ی بود بر اثر 
کمبود تولید بود که بعد از اصلاح تولید قیمت 
ها کنترل می شد. اما در دوره مدرن خلق آسان 
پول پدیده تورم را به همراه می آورد. در دنیای 
م��درن بانکداری یعنی بانکداری خصوصی و 
این شبکه به دلیل تمرکز بر سود آوری واقعی 
به عنوان صاحبان پول مبادی نظارتی در لایه 
ه��ای مختلف ایج��اد می کنند این لایه های 
نظارتی در ابتدا توسط بانک ها شکل می گیرد 
مثل پلیس بانک ها و بعد از آن بانک مرکزی 
و چند لایه بودن نظارت باعث می شود فساد 
ناظر به حداقل برسد. سعدوند در تکمیل نگاه 
خود به شبکه بانکی سالم گفت: تعهدات بانک 
مرکزی نیازمند یک نگاه حاکمیتی است و این 
یک اصل است مثل نسبت حاکمیت و بخش 
بهداش��ت و درمان و یا آموزش و پرورش اما 
نس��بت این حمایت در نظام بانکی به ش��دت 
عمیقت��ر از دیگ��ر نظامات اس��ت، لذا اگر این 
حمایت حاکمیت از بانک برداش��ته ش��ود به 

سرعت آن بانک حذف می شود. 

اقتصاد  کلان
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یک کارشناس اقتصادی مطرح کرد

نقدینگی همیشه در فروردین ماه کم می شود

گروه اقتصاد کلان: در حالی که آمار بانک مرکزی 
بیانگ��ر کاهش ۰.۲ درص��دی حجم نقدینگی در 
فروردین ماه امسال است، یک کارشناس اقتصادی 
دلیل این کاهش را از تعطیلات نوروز، کم ش��دن 
فعالیت بانک ها و کاهش پرداخت تسهیلات ناشی 
می داند و معتقد است که این کاهش هر ساله رخ 
می دهد و غیرطبیعی نیست. به گزارش ایسنا، آمار 
بانک مرکزی از متغیرهای پولی و بانکی نش��ان 
می دهد که حجم نقدینگی به 4۸۲۳ هزار و ۲۹۰ 
میلیارد تومان رس��یده و نس��بت به اسفند ماه سال 
گذشته معادل ۰.۲ درصد کاهش یافته است.  نکته 
مهم از آمار پولی، منفی شدن رشد نقدینگی است 
که در این زمینه، کامران ندری- یک کارش��ناس 

بانکی - در گفت وگو با ایسنا به بررسی دلیل کاهش 
نرخ رشد نقدینگی پرداخت.  وی در این رابطه اظهار 
کرد: هر ساله، کاهش نرخ رشد نقدینگی در ماه اول 
سال به دلیل تعطلات نوروزی، کم شدن فعالیت 
بانک ها و کاهش پرداخت تسهیلات رخ می دهد 
که این موضوع نیز حجم نقدینگی را کم می کند. 
البته، در س��ال های گذشته فروردین ماه نرخ رشد 
نقدینگی به صفر هم رسیده است.  این کارشناس 
اقتص��ادی افزود: بنابرای��ن، کاهش نقدینگی در 
فرودین ماه غیرطبیعی نبوده و فقط منفی ش��دن 
نرخ رش��د نقدینگی برای اولین بار رخ داده اس��ت. 
از س��وی دیگر، این کاهش نقدینگی در ماه های 
آین��ده ادامه نخواهد یافت و اگر آمار اردیبهش��ت 
ماه منتش��ر ش��ود، به احتمال زیاد این نرخ افزایش 
داشته است. ندری با بیان اینکه همیشه نرخ رشد 
نقدینگی در اولین ماه سال کاهش پیدا می کند و 
فقط امس��ال مقداری منفی ش��ده است، ادامه داد: 

تداوم روند کاهشی نرخ رشد نقدینگی به اصلاحات 
ساختاری نیاز دارد. مهم ترین عامل رشد نقدینگی 
بانک ها هستند زیرا مشکل جدی در بانک ها وجود 
دارد که آن، منفی بودن نرخ بهره واقعی است و تا 
زمانی که این نرخ منفی باشد، تقاضا برای وام بالا 
خواهد بود که نقدینگی را نیز افزایش می دهد. در 
فرودین ماه کس��ی دنبال وام و تسهیلات نیست، 
به همین دلیل نقدینگی کاهش پیدا کرده است و 
برای ماه های دیگر، افزایش تقاضا برای وام تاثیر 

خود را بر نقدینگی می گذارد. 
شرط کاهش قابل توجه نقدینگی���

وی کاهش قابل ملاحظه نقدینگی را در اصلاحات 
ساختاری، پولی، بانکی و بودجه ای دانست و گفت: 
ای��ن کاهش نقدینگ��ی در فروردین ماه ربطی به 
کاهش مطالبات بانک مرکزی از دولت یا بانک ها 
ندارد و عامل غالب در این زمینه، کم ش��دن خلق 
پول تحت تاثیر تعطیلات نوروز و کم شدن فعالیت 

بانک هاس��ت.  این اظهارات کارشناس��ی در حالی 
است که جدیدترین گزارش بانک مرکزی، بیانگر 
عبور حجم نقدینگی از 4۹۰۰ هزار میلیارد تومان 
اس��ت که نس��بت به پایان سال ۱4۰۰ معادل ۲.۳ 
درصد افزایش یافته و در مقایس��ه با رش��د متغیر 
مذکور در دوره مش��ابه س��ال قبل )۳.۶ درصد( به 
می��زان ۱.۳ واح��د درصد کاهش نش��ان می دهد. 
همچنی��ن، ن��رخ رش��د ۱۲ ماه��ه نقدینگ��ی در 
اردیبهش��ت ماه ۱4۰۱ مع��ادل ۳۷.۳ درصد بوده 
است. بانک مرکزی حدود ۲.۶ واحد درصد از رشد 
نقدینگی در ۱۲ ماهه منتهی به پایان اردیبهشت ماه 
س��ال ۱4۰۱ را مربوط به اضافه ش��دن اطلاعات 
خلاصه دفترکل دارایی ها و بدهی های بانک مهر 
اقتص��اد به اطلاعات خلاصه دفترکل دارایی ها و 
بدهی های بانک سپه )به واسطه ادغام بانک های 
متعلق به نیروهای مسلح در بانک سپه( اعلام کرده 

و آن را فاقد آثار پولی دانسته است. 


