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 استفاده از رمزریال
 برای روسیه جذاب است 

ریی��س انجم��ن بلاک چین روس��یه درباره امکان 
تب��ادلات ب��ا رمز ریال گفت: بانک‌ه��ای ایرانی در 
حال حاضر در روس��یه فعال هس��تند و فعالیت دارند 
و براس��اس اطلاعاتی که به دس��ت آوردیم امکان 
اس��تفاده از رمزری��ال برای روس��یه وج��ود دارد . به 
گ��زارش ایلنا، تکاچوف نماینده دومای روس��یه در 
نشس��ت خبری امروز با موضوع برگزاری نخستین 
اجلاس بین‌المللی انجمن‌های رمز ارز در پاس��خ به 
س��وال ایلنا مبنی بر اینکه با راه اندازی رمز ریال در 
ای��ران آی��ا امکان تبادلات مالی ب��ر پایه رمزریال با 
روس��یه وجود دارد، اظهار داش��ت: در روس��یه هم به 
صورت فشرده در حال راه اندازی روبل ارز هستیم و 
بناداریم با روبل ارز فعالیت کنیم و همچنین تبادلات 
بر پایه رمز ریال جذاب اس��ت. همچنین الکس��اندر 
براژونیکوف رییس انجمن بلاک چین روس��یه در 
ب��اره س��وال خبرنگار ایلنا مبنی ب��ر امکان تبادلات 
ب��ا رم��ز ریال گفت: بانک‌های ایرانی در حال حاضر 
در روس��یه فعال هس��تند و فعالیت دارند و براس��اس 
اطلاعاتی که به دس��ت آوردیم امکان اس��تفاده از 
رمزریال برای روس��یه وجود دارد .تکاچوف با بیان 
اینکه زمینه همکاری‌های ایران و روس��یه در حوزه 
رمزارزها فراهم ش��ده اما در این زمینه مس��أله بسیار 
مهم امنیت و اعتماد اس��ت. وی افزود: هر دو کش��ور 
باید بتوانند اعتماد کامل برای انجام این کار داشته 
باشند و مطمئن شویم که تبادلات با رمز ارزها هیچ 
ضرری برای کشورها ندارد. براژونیکوف با بیان اینکه 
ت��ا قب��ل از علمیات ویژه در اوکراین هم رمزارزها در 
روس��یه مورد استفاده قرار می‌گرفت؛ گفت: پیش از 
این رمزارزها در روسیه مورد استفاده قرار می‌گرفت 
اما امکان اس��تفاده داخلی نداش��ت و برای نگهداری 
و س��رمایه‌گذاری در این حوزه مورد اس��تفاده قرار 
می‌گرفت. وی ادامه داد: سیاس��ت روسیه این است 
که قوانین مورد نظر درباره استفاده از انواع رمز ارزها 
را تا پایان سال تکمیل کند .رییس انجمن بلاکچین 
روسیه افزود: جلسات درباره همکاری با ایران در این 
حوزه قبل از فراگیری کرونا آغاز شده بود و علت اینکه 
امروز این مذاکرات را ادامه می‌دهیم شرایط روسیه 
پس از علمیات ویژه در اوکراین نیس��ت بلکه کرونا 

وقفه ای در برگزاری این جلسات ایجاد کرده بود.

مرکز ارتباط بازار سرمایه راه‌اندازی شد
مدیر عامل شرکت توسعه و مدیریت بورس از راه‌اندازی 
مرکز ارتباط بازار سرمایه خبر داد و گفت: این مرکز در 
راستای تاکید رییس جمهوری و رییس سازمان بورس 
برای شنیده شدن صدای سهامداران و خواسته‌های آنها 
راه اندازی شده است. به گزارش ایلنا، حمید اسکندری 
در نشست خبری امروز از راه‌اندازی مرکز ارتباط بازار 
س��رمایه خبر داد و گفت: این مرکز در راس��تای تاکید 
رییس جمهوری و رییس سازمان بورس برای شنیده 
شدن صدای سهامداران و خواسته‌های آنها راه اندازی 
شده است. وی ادامه داد: از چند ماه گذشته این مرکز 
به صورت آزمایشی شروع به کار کرد تا نحوه پاسخ به 
درخواست سهامداران به صورت تخصصی و استاندارد 
انجام شود و این مرکز در حال حاضر ظرفیت ٣ میلیون 
تماس در س��ال را دارد. مدیر عامل ش��رکت توس��عه و 
مدیریت بورس افزود: این مرکز به صورت ٢۴ ساعته 
فعال است و افراد می‌توانند برای ارتباط با کارشناسان 
این مرکز با  شماره ۶٣٧۵ تماس  بگیرند و درخواست، 
انتقادات و پیشنهادات خود را مطرح کنند. اسکندری با 
اشاره به سازو کار پاسخ دهی به سهامداران اظهارداشت: 
ش��ماره همراه س��هامداران ثبت می‌شود و پاسخ‌های 
تخصصی و در  درخواست آنها پس از پیگری به اطلاع 
آنها می رس��د.  وی تاکید کرد : امکان ثبت ش��کایات 
وج��ود دارد و گ��زارش تخلف��ات را به ناظر بازار اطلاع 
می‌دهیم و شکایات افراد قابل پیگیری است. اسکندری 
با بیان اینکه گزارش بیشترین درخواست‌ها و انتقادات 
به مدیران سازمان بورس ارایه می‌شود، اظهار داشت: 
مدیران سازمان بورس به صورت برخط به گزارش‌های 
سامانه دسترسی دارند اما در قالب گزارش‌های دوره‌ای 
بیشترین درخواست‌ها و انتقادات مردمی و سهامداران 
را در اختی��ار مدیران س��ازمان ب��ورس قرار می‌دهیم. 
مدیرعامل شرکت توسعه مدیریت و آموزش بورس با 
بیان اینکه برای اولین بار صورت های مالی این شرکت 
منتش��ر ش��د، گفت: در ٣ س��ال گذشته شاهد افزایش 
سهامداران و تغییر ترکیب سهامداران بودیم به همین 
دلیل نیاز است که به فرهنگ سهامداری توجه بیشتری 
داشت تا بتوان با عموم مردم ارتباط برقرار کرد. از این 
رو افزایش س��واد مالی در اولویت برنامه‌های ش��رکت 

توسعه مدیریت بورس قرار دارد. 

اقتصاد عربستان رونق گرفت
تولید ناخالص داخلی عربستان ۱۱.۸ درصد در سه 
ماهه دوم رش��د کرد. به گزارش ایس��نا، به نقل از 
رویت��رز، بر اس��اس برآوردهای اولی��ه دولت، تولید 
ناخالص داخلی عربس��تان س��عودی ۱۱.۸ درصد 
در س��ه ماهه دوم نس��بت به مدت مش��ابه در س��ال 
۲۰۲۱ افزای��ش یافت زیرا بزرگ‌ترین صادرکننده 
نفت جهان از قیمت‌های انرژی بالاتر سود می‌برد. 
اداره کل آمار گفت که رش��د تا حد زیادی ناش��ی از 
افزای��ش ۲۳.۱ درص��دی در فعالیت‌های نفتی بوده 
است، در حالی که فعالیت‌های غیرنفتی ۵.۴ درصد 

افزایش یافته است.  

 انتشار بیش از ۴ تریلیون یوان
 اوراق قرضه

چین بیش از ۴.۰۲ تریلیون یوان اوراق قرضه دولتی 
محلی در نیمه اول س��ال منتش��ر کرده اس��ت. به 
گ��زارش ایس��نا و به نق��ل از چاینا، داده‌های وزارت 
دارایی چین نش��ان می‌ده��د که دولت‌های محلی 
چی��ن بی��ش از ۴.۰۲ تریلیون یوان )حدود ۵۹۶.۱۱ 
میلیارد دلار آمریکا( اوراق قرضه در نیمه اول سال 
جاری منتش��ر کرده‌اند. داده‌ها حاکی از آن اس��ت 
که از مجموع، انتش��ار اوراق قرضه عمومی ۶۱۴.۸ 
میلیارد یوان بوده، در حالی که انتش��ار اوراق خاص 
در ای��ن دوره نزدی��ک ب��ه ۳.۴۱ تریلیون یوان ثبت 
ش��ده اس��ت. به گفته این وزارتخانه، این اوراق با 
میانگین مدت انتش��ار ۱۴.۱ س��ال و متوس��ط نرخ 
سود ۳.۰۸ درصد در دوره ژانویه تا ژوئن منتشر شده 
اس��ت. تنها در ماه ژوئن، این کش��ور ۱.۵۸ تریلیون 
ی��وان اوراق قرضه دولتی محلی منتش��ر کرد. این 
وزارتخانه اظهار کرد: در پایان ماه گذش��ته، بدهی 
مع��وق دولت محلی چین در حدود ۳۴.۷۵ تریلیون 

یوان در محدوده رسمی امسال بود. 

دلار جهانی سقوط کرد 
ارزش دلار در روز دوش��نبه نزدیک به پایین‌ترین 
س��طح خود در س��ه هفته اخیر در مقایس��ه با دیگر 
همتایان اصلی متوقف شد، زیرا بازارها همچنان به 
پیش‌بینی ارتباط کمتر عملکرد فدرال رزرو با اقتصاد 
ایالات‌متحده در معرض خطر رکود، ادامه می‌دهند. 
به گزارش ایسنا و به نقل از کارنسی، شاخص دلار 
ک��ه ای��ن ارز را در برابر ۶ همتا اندازه‌گیری می‌کند، 
۰.۱ درصد کاهش یافت و به ۱۰۵.۸۹ و پایین‌ترین 
سطح روز جمعه یعنی ۱۰۵.۵۳ سقوط کرد، سطحی 
که از پنجم جولای مش��اهده نش��ده بود. داده‌های 
پایان هفته گذش��ته، دلار آمریکا را در هر دو جهت 
ق��رار داد و در ابت��دا پ��س از اینکه ش��اخص قیمت 
هزینه‌های مصرف ش��خصی )PCE( س��ریع‌ترین 
تورم را از س��ال ۲۰۰۵ نش��ان داد ارزش آن افزایش 
یافت اما پس از گزارش نهایی دانش��گاه میش��یگان 
که کاهش انتظارات تورمی مصرف کننده را نشان 
می‌دهد و به دقت توسط سیاست‌گذاران فدرال رزرو 
تحت نظارت بود ارزش دلار کاهش یافت. تمرکز 
ب��زرگ اقتصادی برای ای��ن هفته، گزارش ماهانه 
مش��اغل ایالات‌متح��ده در روز جمع��ه خواهد بود. 
معامله‌گران در حال حاضر حدود ۳۱ درصد احتمال 
می‌دهند که فدرال رزرو در نشس��ت بعدی خود در 
۲۱ س��پتامبر، نرخ فعلی ۷۵ واحد پایه افزایش نرخ 
را ب��ا ۶۹ درصد احتم��ال افزایش نیم واحدی کمتر 
حف��ظ کن��د. تیلور نوجنت، اقتصاددان بازار در بانک 
ملی اس��ترالیا س��یدنی در یادداشتی برای مشتری 
نوشت: »به نظر می‌رسد بازارها پیش‌بینی می‌کنند 
که فدرال رزرو سهم بزرگی از وظیفه خود در مورد 
تورم را انجام داده است و پذیرای کاهش داده‌های 
فعالیت خواهد بود«. دلار با کاهش ۰.۲۲ درصدی 
ب��ه ۱۳۲.۹۲۵ ی��ن و به پایین‌ترین رقم ۶ هفته اخیر 
یعنی ۱۳۲.۵۰۵ رسید که در روز جمعه ثبت شد. این 
جفت ارز به شدت به تغییرات در بازدهی بلندمدت 
خزانه‌داری ایالات‌متحده حساس است، به طوری 
که معیار ۱۰ ساله پس از سقوط به کمترین میزان از 
اوایل آوریل به ۲.۶۱۸ درصد در پایان هفته گذشته 

رسید که حدود ۲.۶۷ درصد در نوسان بود. 

بورس پرنوسان بود، اما سبز ماند 
هر چند که ش��اخص کل بورس روزی پرنوس��ان را 
پشت سر گذاشت، اما در نهایت توانست صعودی به 
کار خود پایان دهد. به گزارش ایس��نا، ش��اخص کل 
ب��ورس با ۴۱۱۲ واح��د افزایش تا رقم یک میلیون 
و ۴۲۷ هزار واحد صعود کرد. ش��اخص کل با معیار 
ه��م وزن نی��ز ۳۸۶ واح��د افزای��ش یافت و به رقم 
۳۸۰ ه��زار و ۳۶۲ واح��د ایس��تاد. معامله‌گران این 
ب��ازار ۲۲۶ ه��زار معامل��ه انجام دادند که ۲۰ هزار و 
۴۱ میلیارد ریال ارزش داش��ت. صنایع پتروش��یمی 
خلیج فارس، پتروش��یمی نوری، ملی صنایع مس 
ایران، سرمایه‌گذاری تامین اجتماعی، پالایش نفت 
بندر عباس و کش��تیرانی جمهوری اس�لامی ایران 
نس��بت به س��ایر نمادها بیش��ترین تاثیر مثبت و در 
مقابل پتروش��یمی فناوران نس��بت به سایر نمادها 
بیشترین تاثیر منفی را روی بورس گذاشتند. امروز 
شاخص کل فرابورس هم با صعودی ۳۵ واحدی به 
رقم ۱۸ هزار و ۷۳۸ واحد رس��ید. در این بازار ۱۱۵ 
هزار معامله به ارزش ۱۴۹۲ میلیارد ریال انجام شد. 
پتروش��یمی زاگرس، بیمه پاس��ارگاد، پالایش نفت 
ش��یراز، پلیمر آریاساس��ول و پتروشیمی تندگویان 
نس��بت به س��ایر نمادها بیش��ترین تاثیر مثبت و در 
مقاب��ل اعتب��اری ملل و زغال س��نگ پروده طبس 
نسبت به سایر نمادها بیشترین تاثیر منفی را روی 

فرابورس گذاشتند.  

عضو کمیسیون برنامه و بودجه و محاسبات گفت: پرداخت مالیات برای تمام فعالان اقتصادی با شفافیت مالی یکسان می‌شود. با مالیات بر عایدی سرمایه، پرداخت مالیات به کارمندان، کسبه و تولیدکنندگان 
محدود نمی‌شود و این طرح مانع تبعیض بین فعالان اقتصادی خواهد شد. محمدرضا میرتاج الدینی، نماینده مردم تبریز و عضو کمیسیون برنامه و بودجه و محاسبات درباره طرح اصلاح بانک مرکزی به خبرنگار 
ایبنِا گفت: طرح اصلاح بانک مرکزی در کمیسیون اقتصادی آماده شده و به زودی برای بررسی به صحن علنی ارسال خواهد شد. نکته مثبت آن هم استقلال نسبی بانک مرکزی است که در نتیجه این طرح به 

دست می‌آید. دولت‌ها پس از تصویب نهایی این طرح در مجلس دیگر نمی‌توانند به بانک مرکزی مانند پول تو جیبی خود نگاه کنند که این مسئله قدم بسیار مهمی محسوب می‌شود.

مالیات بر عایدی 
سرمایه  مانع 
تبعیض بین فعالان  

اخبار

اخبار

»اسکناس« آسیب شناسی کرد؛ سرکوب بورس چگونه سرمایه‌گذاران را راهی بازارهای غیرمولد کرده است؟

چراغ سبز به سفته بازان
گروه اقتصاد کلان: رئیس س��ازمان بورس در 
جدیدتری��ن وع��ده خود از اص�لاح روند نگاه 
دس��توری در بورس خبر داده اس��ت. بسیاری 
از کارشناس��ان بر این باورند که سال‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌هاس��ت 
ک��ه فضای اقتصادی و بخش صنعت و تولید 
کش��ور که می‌توانن��د ثروت‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌آفرین باش��ند، 
کارکرد درستی ندارند. این عدم‌کارآیی باعث 
گس��ترش بازارهای سوداگری، سفته‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌بازی و 
دلالی ش��ده اس��ت که در نتیجه باعث‌ش��ده 
ش��رایط بازاره��ای مولد تضعیف و تش��کیل 
س��رمایه ثاب��ت متوقف ش��ود. همچنین این 
رویه عامل کند‌شدن سرعت توسعه، کاهش 
س��طح اشتغال‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌زایی و کاهش سطح ثروت در 
کش��ور شده اس��ت. به گزارش »اسکناس«،  
روزهای کم‌رمق بازار سرمایه همچنان ادامه 
دارد. تداوم روند نوسانی شاخص‌کل این بازار 
در هفته‌های گذشته به دومین‌ماه از تابستان 
نیز رس��یده، به‌طوری که برخی گمانه‌زنی‌ها 
از اف��ت و خیز‌ه��ای پی‌درپ��ی و در عین حال 
مایوس‌کنن��ده حکای��ت می‌کند. از اواس��ط 
اردیبهش��ت و به‌دنبال آغ��از موج جدیدی از 
اصلاح قیمت سهام، ورود منابع مالی به بازار 
س��خت ش��د. آنطور که به‌نظر می‌رسد کمبود 
نقدینگی که تالارشیش��ه‌ای به‌ش��دت با آن 
دس��ت به گریبان است به‌این زودی‌ها دست 
از س��ر بازارس��هام برنخواهد داشت، از این‌رو 
این مهم هم‌اکنون یکی از چالش‌برانگیز‌ترین 
مباحث این‌روزهای بورس‌بازان ش��ده است، 
درحالی‌ک��ه صنایع ب��زرگ و کوچک در این 
مسیر با رفتار سرد و بی‌رغبتی سرمایه‌گذاران 
وارد فاز جدیدی از تحولات منفی ش��ده‌اند، 
ریس��ک‌های مختلف نیز دس��ت از س��ر بازار 
برنمی‌دارند. صنایع مختلف تحت‌تاثیر برخی 
اتفاقات با مش��کلات عدیده‌ای مواجهند. از 
شیب تند دخالت‌ها درکنترل و قیمت‌گذاری 
دستوری گرفته تا افزایش قیمت حامل‌های 
ان��رژی، جهش نرخ دس��تمزد و دخالت‌های 
نابجا در سازوکار بورس‌کالا. اغلب شرکت‌ها 
تحت‌تاثی��ر این عوامل با چش��م‌انداز مبهمی 
روبه‌رو هس��تند و این در حالی اس��ت که به 
گفت��ه تحلیلگران، بورس ته��ران احتمالا با 
قطعی‌های گسترده برق و تعطیلی کارخانه‌ها 
در پی این سیاست دولت، تابستان رو به افولی 

را در پیش خواهد داشت. کارشناسان بورسی 
معتقدند این وضعیت ناخوشایند امکان اقبال 
سرمایه‌گذاران به سمت سایر بازارهای دارایی 
را تس��هیل خواه��د ک��رد؛ هرچند در ‌ماه‌های 
گذشته نیز بخش بزرگی از سهامداران ضمن 
کوچ از بازار سرمایه راهی دو بازار پر طرفدار 
طلا و دلار ش��ده‌اند. چراغ‌س��بز حقیقی‌ها و 
س��هامداران خرد به سمت بازارهای غیرمولد 
و تورم‌زا در حالی‌ می‌تواند رونق س��فته‌‌‌‌‌‌‌‌‌بازی 
در بازاره��ای موازی را رقم بزند که انتظارات 
تورمی کش��ور در مس��یر افزایش��ی حرکت 
می‌کند. این موضوع بارها از سوی کارشناسان 
اقتصادی هشدار داده شده اما به‌نظر می‌رسد 
از آنج��ا که تصمیم دولت و وزارتخانه‌هایش 
نس��بت به قطعی‌های گس��ترده برق صنایع 
قطعی اس��ت، در هفته‌های آینده کورس��وی 
امیدی از احتمال برگش��ت بازارسهام به روند 
تعادلی با اما و اگرهای بیش��تری مواجه ش��ده 

است. 
نگاه سیاستگذار بورس �� 

ریی��س س��ازمان ب��ورس در اظهاراتی جدید 
گفت: موارد اثرگذار دیگری مانند تصمیمات 
درباره خودرو و خودروس��ازان، قیمت گذاری 
دس��توری در س��ایر صنای��ع را ه��م پیگیری 
می‌کنیم، هر چند پیگیری فقط نباید از طریق 
س��ازمان بورس انجام شود. مسئولیت اصلی 
در قیمت‌گذاری‌های دس��توری ش��رکت‌ها 
هستند و مدیران شرکت‌ها باید توجه داشتند 

که نسبت به مراقبت از اموال مردم مسئولیت 
دارند و باید منافع سهامداران را حفظ کنند. در 
حالی که در دو ماه ابتدای سال بازدهی شاخص 
کل تا 17 درصد و بازدهی شاخص هم وزن هم 
تا 30 درصد افزایش پیدا کرد اما در دو ماه دوم 
سال با ریزش‌های پی درپی  شاخص کل به 
بازدهی 7.5 درصد و شاخص هم وزن به کمتر 
از 15 درصد رسید و کاهش پیدا کرد از این رو 
تحلیل برخی از کارشناسان بازار سرمایه این 
اس��ت که تصمیم‌گیران در بازار سرمایه برای 
جلوگیری از تکرار رش��د شتابان بازار سرمایه 
در ابتدای سال 99، با تصمیماتی مانع از ورود 
نقدینگی به بازار سرمایه شدند. مجید عشقی، 
رییس س��ازمان ب��ورس درباره دلایل ریزش 
ش��اخص در ماه گذشته اظهار داشت: در روند 
ب��ازار متغیرهای مختلفی تاثیرگذار بودند که 
یک��ی از آنه��ا تغییر قیمت‌ه��ای جهانی بود. 
محاس��به کنید فقط از ابتدای خردادماه تا به 
امروز قیمت جهانی کالاهای اساس��ی به چه 
اندازه‌ای تغییر کرده‌ اس��ت. باید توجه داش��ته 
باش��یم که بازار سرمایه، بازار انتظارات است. 
وی افزود: درست است که در 3 ماه ابتدای سال 
گزارش‌های بسیار خوبی را از بازار و شرکت‌ها 
داشتیم اما با توجه به کاهش قیمت‌های جهانی 
بازار دقیقا هوش��مندانه عمل کرد و اثری که 
کاهش قیمت‌های جهانی بر روی بازار سرمایه 
‌گذاش��ت اثر کمی نبود. در برخی از کالاها با 
کاهش محسوس قیمت‌ها مواجه شدیم که بر 

بازار سرمایه اثر قابل توجهی داشت.   رییس 
سازمان بورس ادامه داد: در همین مدت قیمت 
محص��ولات فولادی، مس و پتروش��یمی در 
بورس کالا کاهش محسوس��ی را تجربه کرد 
البته هر چند که قیمت برخی این محصولات 
هنوز از قیمت‌های سال 1400 بالاتر است اما 
روند کاهش��ی داش��تند و نمی‌توان اثر کاهش 
قیمت‌ه��ای جهان��ی برخ��ی از کالا را بر بازار 
سرمایه انکار کرد. عشقی با بیان اینکه دولت 
هرگز چنین انگیزه‌ای را ندارد که جلوی رشد 
بازار س��رمایه را بگیرد و مانع از رش��د شاخص 
ش��ود، اظهار داشت: بازار براساس متغیر‌های 
موثر رفتار می‌کند. البته قبول دارم یک سری 
تصمیم��ات مانند افزایش نرخ بهره بانکی در 
بازار س��رمایه اثرگذار بود از این رو به رییس 
بانک مرکزی گفتم که وقتی در ستاد اقتصادی 
دولت تصمیمی مبنی بر تعیین نرخ بهره بین 
بانک��ی گرفته ش��ده، عب��ور از این عدد باعث 
بی‌اعتم��ادی می‌ش��ود از این رو درخواس��ت 
کردی��م ن��رخ بهره بین بانکی را کاهش دهند 
و پایبند به تصمیمات اقتصادی باش��ند.    وی 
با اشاره به سایر مولفه‌های تاثیر گذار در بازار 
س��رمایه گفت: موارد اثرگ��ذار دیگری مانند 
تصمیمات درباره خودرو و خودروسازان، قیمت 
گذاری دستوری در سایر صنایع را هم پیگیری 
می‌کنیم، هر چند پیگیری فقط نباید از طریق 
س��ازمان بورس انجام شود. مسئولیت اصلی 
در قیمت‌گذاری‌های دس��توری ش��رکت‌ها 
هستند و مدیران شرکت‌ها باید توجه داشتند 
که نسبت به مراقبت از اموال مردم مسئولیت 
دارند و باید منافع س��هامداران را حفظ کنند. 
رییس س��ازمان بورس در پاس��خ به این سوال 
که چرا مانند سال‌های گذشته قیمت‌ها در بازار 
س��رمایه و شاخص همراه با افزایش نرخ دلار 
ب��الا نرفت، گفت: این دو نس��بت به یکدیگر  
تناظر یک به یک ندارند و نباید یک متغیر را 
در نظ��ر گرف��ت. به طور قطع در میان مدت و 
بلندمدت بین این دو هماهنگی ایجاد می‌شود 
ام��ا تناظ��ر یک به یک و همزمانی مطلق بین 
آنه��ا وج��ود ندارد. وی افزود : افزایش نرخ ارز 
قطعا اثر خود را در صورت‌های مالی می‌گذارد 
و در روندی که تا پایان سال طی می‌شود اثر 

خود را نشان می‌دهد.   

اقتصاد‌ کلان
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آیا بازار سرمایه ایران "کارا" است؟

دکتراحمد یزدان پناه  �� 
 استاد اقتصاد دانشگاه الزهرا)س(

بازار سرمایه کارا به شرایطی از بازار سرمایه گفته 
می‌ش��ود که در آن دسترس��ی به تمامی اطلاعات 
مرتبط و مناسب برای تمامی مشارکت کنندگان آن 
بازار فراهم شده و اوراق بهادار آن محتوی اطلاعات 
لازم برای قیمت گذاری عادله آن اوراق )س��هام، 
اوراق قرضه و مش��ارکت و ...( باش��د. به گزارش 
ایبنِا، تحلیلگران بازار س��رمایه وقتی می خواهند 
در مورد سهام و سود تقسیمی بر پایه ملاک‌های 
علم��ی تحلیل��ی ارائه کنند ب��ه کارایی و کارا بودن 
بازار س��رمایه توجه می‌کنند. با این وجود، نباید از 
نظر دور داشت که از نقطه نظر یک سرمایه گذار، 
ش��ما در دنیا بازاری را پیدا نمی‌کنید که از کارایی 
کامل برخوردارباشد. در واقع، تعریف بازار سرمایه 
ب��ا کارایی کامل، اگر کاری غیرممکن ندانیم، باید 
پذیرفت کاری س��خت اس��ت. با این همه، کارایی 

بازار سرمایه را می‌توان تحت دو عامل مهم و یا دو 
جنبه معنی دار برای آن بازار یعنی "نقد شوندگی" 
)Liquidity(، و سازوکار یا مکانیزم "قیمت عادله" 

برای سهام مطرح کرد.
) �� Fair price( "قیمت عادله" 

 نقد شوندگی به معنی آنکه در بازار سرمایه سرمایه 
گ��ذاران یا خریدار س��هام ه��رگاه اراده کردند قادر 
باشند بدون اوراق بهادار خود را نقد کنند بدون آنکه 
متحمل ضرر و زیان فاحش ش��وند و آتش به مال 
خود بزنند. این انگیزه مهمی بر خرید آن اوراق در 
بازار اولیه است که نقش اساسی در تأمین سرمایه 
بنگاه‌ها و اثرگذاری مهم و معنی دار بر رشد اقتصادی 
و افزای��ش پای��دار تولید ناخالص داخلی )GDP( و 
اش��تغال دارد.   س��از و کار قیمت عادله بدین معنی 
که بازار‌های کارا قادر هس��تند در هر لحظه قیمت 
بهینه و بهترین و در حد مطلوب یک س��هم را به 

سهامداران عرضه و معرفی کنند.
 وقتی دو عامل بالا در مورد یک بازار سرمایه تحقق 
یافته و ظهور و بروز می‌یابد، بازار سرمایه معنی و 
مفه��وم واقع��ی خود را پیدا می‌کند. قیمت عادله یا 
منصفانه همان قیمتی است که در حقیقت قیمت 
اوراق بهادار، برای مثال سهام و قرضه‌ها و بدهی‌ها، 

توسط قوای بازار و عرضه و تقاضا در بازار سرمایه 
تبیین می‌شوند.

 حال می‌توانیم توصیفی از یک بازار س��رمایه کارا 
بدست دهیم. یک بازار کارا به بازاری گفته می‌شود 
که در آن کیفیت اوراق بهادار بگونه‌ای اس��ت که 
ش��رایط بازار را بخوبی جذب کرده و آنرا در قیمت 
آن‌ها منعکس می‌نماید و آن قیمت‌ها شامل تمامی 
اطلاع��ات مرتبط و مناس��ب برای تصمیم گیری 
جه��ت س��رمایه گذاری و خری��د آن دارایی بطور 

همزمان هستند.
 بدین معنی، که در یک بازار س��رمایه کارا، قیمت 
س��هام بطور "خودکار"، نه با ش��اخص س��ازی یا 
دس��تکاری‌ها و س��فارش یا فرمان فلان و بهمان 
و "دس��توری"، بلکه بر مبنای متابعت از ماهیت و 
محیط بازار، در سطح بهترین برای آن سهم، تعدیل 

می‌شود و تبیین می‌گردد.
 اش��اره به دو نکته مهم در اینجا ضروری به نظر 

می‌رسد:
 ۱- گرچه مفهوم و معنی بازار کارای سرمایه برای 
درک و فهم آس��ان اس��ت، ولی در عمل بازار مزبور 
نیاز به رفتار و اقدام و عمل به گونه‌ای خاص دارد 
تا کارایی بازار بوجود آید، حفظ شود و پابرجا بماند. 

برای مثال، یک بازار کارا می‌بایست که برای تمامی 
فعالان بازار تمام اطلاعات مربوط به اوراق بهادار را 
تهیه و توزیع نماید، بدون آنکه این مهم را با سوگیری 
و اریب و انحراف مواجه نماید. کار "بهمین سادگی" 
نیس��ت، ولی اگر اقتصادی یا مردمی بازار س��رمایه 
واقعی کارا باید بدانند که مقدمه واجب، واجب است 
و لذا کارایی س��ازمان مربوطه بازار س��رمایه و مقام 
ناظر بازار سهام را همیشه می‌خواهند تا از منافع آن 
در س��طح خرد و کلان بهره‌مند ش��وند باید کارایی 
س��ازمان مربوطه و مقام ناظر آن همیش��ه اولویت 
نخستین آن‌ها باشد.  ۲- بازار سرمایه کارا مزایای 
خاص خود را دارد. برای مثال، سهامداران می‌توانند 
پول خود را بدون ش��ک و تردید )همان چیزی که 
بازار سرمایه ما فعلًا سخت بدان نیازمند است( در 
یک بازار س��رمایه کارا بر مبنای اطلاعاتی که آن 
بازار برای آن‌ها تهیه کرده، سرمایه گذاری نمایند 
)یعنی کاهش و حذف "نا اطمینانی اطلاعاتی"(. این 
کمک بزرگی به سرمایه گذاران است تا با اطمینان 
و یقین بیش��تر پول ماحصل عمر گرانمایه خود را 
در بازاری کارا و توانمند برای دو رسالت گفته شده 
سرمایه گذاری نمایند تا اینکه در یک بازار سرمایه 

منابع و منافع خود را بر باد بدهند.

رئیس کل س��ازمان امور مالیاتی کشور از تحقق 
۱۵۷ درصدی مالیات بخش درآمد املاک اجاری 
نسبت به سال گذشته خبر داد و گفت: این میزان 
تحقق، حاصل اجرای برنامه‌های هوشمندسازی 
نظ��ام مالیات��ی و مب��ارزه با ف��رار مالیاتی در یک 
س��ال گذش��ته اس��ت. به گزارش ایسنا به نقل از 
سازمان امور مالیاتی، داوود منظور با بیان اینکه 
مالی��ات ابرازی صاحبان درآم��د املاک اجاری 
باب��ت عملکرد س��ال ۱۴۰۰، ح��دود ۱۵۷ درصد 

تحقق نسبت به سال گذشته داشته است، گفت: 
مجم��وع مالیات اب��رازی صاحبان درآمد املاک 
اجاری در تیرماه امس��ال، رقمی معادل ۱۳ هزار 
و ۸۲۴ میلی��ارد ری��ال بوده اس��ت. وی همچنین 
خاطرنش��ان کرد: تعداد اظهارنامه ارایه ش��ده از 
س��وی صاحبان درآم��د املاک اجاری در تیرماه 
امس��ال ) بابت عملکرد س��ال ۱۴۰۰ ( حدود ۴۳۱ 
ه��زار اظهارنام��ه بوده که به صورت الکترونیکی 
به س��ازمان ارس��ال ش��ده و  مربوط به ۸۸۵ هزار 

ملک در سراسر کشور بوده است. در سال گذشته 
بابت عملکرد سال ۱۳۹۹، رقمی معادل ۸ هزار و 
۷۹۰ میلیارد ریال مالیات از بابت درآمد املاک 
اجاری وصول شده بود. رئیس کل سازمان امور 
مالیاتی کش��ور درباره طرح‌ها و برنامه‌های این 
سازمان بر کنترل سوداگری در بخش مسکن نیز 
گفت: نظام مالیاتی در تلاش اس��ت تا با اجرای 
دو پایه مالیاتی در س��ال جاری، ش��امل مالیات بر 
خانه‌های خالی و مالیات بر واحدهای مس��کونی 

گران قیمت، تا حد امکان از س��وداگری در بازار 
مس��کن کاس��ته و ثبات و وضعیت پایدار را برای 

حوزه مسکن به ارمغان بیاورد. 

تحقق ۱۵۷ درصدی مالیات املاک اجاری


